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Ergebnisziel 4 Jahre in Folge übertroffen
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ZINSEN

Verbesserung von 31 Mio. € durch Auflösung von Rückstellungen begründet; 

Effekt wurde im bereinigten Ergebnis pro Aktie eliminiert

STEUERN

Vorjahr durch steuerfreien Verkaufsgewinn der Hapag-Lloyd AG beeinflusst, 

bereinigte Konzernsteuerquote bleibt bei 20%

BEREINIGUNGEN 

Beinhaltet 32 Mio. € Kaufpreisallokationen und Restrukturierungen im Bereich

Märkte & Airlines
In Mio. € GJ 18 GJ 17

Veränd. 

ggü. VJ

Veränd. 

bei konst.  

Wechselk.

Umsatz 19.524 18.535 +5% +6%

Bereinigtes EBITA 1.147 1.102 +4% +11%

Bereinigungen -87 -76

EBITA 1.060 1.027 +3% +10%

Netto Zinsaufwand -89 -119

Hapag-Lloyd AG 0 172

Ergebnis vor Steuern 972 1.080 -10% -4%

Ertragsteuern -191 -169

Ergebnis fortzuführende GB 780 911

Aufgegebene Bereiche 39 -150

Minderheiten -86 -117

Konzerngewinn nach Minderheiten 733 645

Ergebnis pro Aktie (€) 1,25 1,10

Ergebnis pro Aktie fortzuf. GB (€) 1,18 1,36

Bereinigtes Ergebnis pro Aktie (€) 1,17 1,14 +3% +11%
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AUFGEGEBENE BEREICHE

Ablauf von Volumensgarantien im Zusammenhang mit dem Verkauf von Hotelbeds

BEREINIGTES ERGEBNIS PRO AKTIE 

Verbesserung durch gutes operatives Ergebnis, verbessertes Finanzergebnis und 

anhaltend geringe Konzernsteuerquote

MINDERHEITEN 

Beinhaltet steuerliche Einmaleffekte, Effekt wurde im bereinigten Ergebnis pro Aktie 

eliminiert

ERGEBNIS VOR STEUERN

Vorjahr enthielt 172 Mio. € Gewinn aus Verkauf der Hapag-Lloyd Anteile
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Finanzielle Stabilität – Corporate Rating stabil
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LEVERAGE RATIO FY18 CORPORATE RATING

2.5

FY16

3.3

FY17 FY18

2.7

3.50x

2.75x

3.25x

2.50x

Ziel GJ18

3.00x – 2.25x 

2.25x

Ratingagentur FY16 FY17 FY18 

S&P BB-/positive BB/stable BB/stable

Moody’s Ba2/stable Ba2/stable Ba2/stable

2.25x

3.00x

Anstieg durch Ausgabe

des Schuldschein-

Darlehens bedingt

3.00x

22,5% 24,9% Eigenkapitalquote27,8%
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Vorschlag für das Geschäftsjahr 2018: Weitere Anhebung der Dividende
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BEREINIGTES EBITA ABLEITUNG DIVIDENDE

in Mio. € in Cent

1.102 1.147

GJ17 GJ18

+4,1%(a)

65
72

7

Dividende

GJ17

Operative

Verbesserung

(+11%)

Dividenden-

vorschlag

GJ18
(a) +10,9% Verbesserung auf Basis konstanter Wechselkurse
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Erstes Quartal wie angekündigt mit schwächerem Ergebnis – Ergebniserwartung für das 

Geschäftsjahr 2019 angepasst 
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• Erwartet schwächerer Start in das neue Geschäftsjahr 

• Ergebniserwartung für das Geschäftsjahr 2019 angepasst

• Bereinigtes EBITA auf Basis konstanter Wechselkurse in etwa 

auf dem Rekordergebnisniveau von 2018 erwartet

• Anstieg des Konzernumsatzes um etwa 3% erwartet

-60
-37

-84

GJ18 Q1GJ17 Q1 GJ19 Q1

3.282 3.549 3.705

GJ18 Q1GJ17 Q1 GJ19 Q1

UMSATZ AUSBLICK GJ 2019

EBITA (BEREINIGT) 

in Mio. €

in Mio. €
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Tagesordnungspunkt 6

TOP 6:

Beschlussfassung zum Erwerb und zur Verwendung eigener 

Aktien
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TAGESORDUNGSPUNKTE BESCHLUSSVORSCHLAG

VORSCHLAG

Vorstand und Aufsichtsrat bitten Sie um Ihre Zustimmung zu 

dem Tagesordnungspunkt 6.


