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Praambel

Die TUI AG ist eine Aktiengesellschaft (AG) nach deutschem Recht, eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg) unter Registernummer HRB 321 B
und des Amtsgerichts Hannover unter HRB 6580 und geschaftsansdssig in der Karl-
Wiechert-Allee 4, 30625 Hannover (Gesellschaft). Gegenstand der Gesellschaft ist die
gewerbliche Betdtigung in der Touristik (einschlieBlich aller damit in Zusammenhang
stehenden Dienstleistungen und Projektentwicklungen), die Beteiligung an Unterneh-
men der Reiseveranstaltung, des gewerblichen Luftverkehrs, der Passagierschifffahrt,
des Hotelgewerbes, des Freizeitbereichs sowie an Reisebiiros und durch sonstige Dienst-
leistungen und zwar in eigenen oder in Betrieben von Beteiligungsgesellschaften sowie
die Zusammenfassung von Beteiligungsgesellschaften unter einheitlicher Leitung.

Die Gesellschaft beabsichtigt, StabilisierungsmalRnahmen in Form einer Rekapitalisierung
der Gesellschaft gemal § 22 Stabilisierungsfondsgesetz in Anspruch zu nehmen.

Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds (WSF) (Fonds), vertreten durch die Bundesrepublik
Deutschland — Finanzagentur GmbH (Finanzagentur), beabsichtigt der Gesellschaft wie
in dem Rahmenvertrag zur Gewdhrung von Stabilisierungsmalnahmen (Rahmenver-
trag) vereinbart, eine Rekapitalisierung in Hohe von insgesamt bis zu EUR 1.091.000.000
(in Worten: eine Milliarde einundneunzig Millionen Euro) durch Leistung der folgenden
StabilisierungsmalRnahmen zu gewéahren:

(i) Stille Einlage I: Der Fonds beabsichtigt, der Gesellschaft eine stille Einlage ohne
Verlustbeteiligung in Hohe von EUR 420.000.000 (in Worten: vierhundertzwan-
zig Millionen Euro) (Stille Einlage I) gemaRk § 230 HGB und § 10 WStBG nach
MaRgabe der Anlage § 2(1)(i) zum Rahmenvertrag zu gewdahren (Stille Gesell-
schaftsvertrag I).

Die Stille Einlage | ist wie im Stille Gesellschaftsvertrag | ndher beschrieben
wandelbar zu einem Bezugspreis von EUR 1,00 je Aktie, um, gegebenenfalls
neben anderen vom Fonds gehaltenen Instrumenten (einschlieflich der Optio-
nen sowie der Nutzung der Stillen Einlage Il oder ggf. eines Teils der Schuldver-
schreibungen (jeweils wie untenstehend definiert) als Bar- oder Sacheinlage im
Rahmen von KapitalmaBnahmen nach ndherer MaRRgabe des Rahmenvertrags),
eine Aktienbeteiligung des Fonds an der Gesellschaft von bis zu 25% plus eine
Aktie (Maximale Beteiligungshéhe) zu erreichen. Aktien der Gesellschaft, die
der Fonds verkauft oder an Dritte libertragen hat, nachdem er diese Aktien im
Rahmen seiner Moglichkeiten nach dem Rahmenvertrag erworben hat, sind
jeweils fiir die Zwecke der Berechnung der Maximalen Beteiligungshohe auf
die tatsachlich gehaltene Beteiligung des Fonds anzurechnen.

(ii) Stille Einlage II: Der Fonds beabsichtigt, der Gesellschaft eine weitere stille Ein-
lage mit Verlustbeteiligung in Hohe von insgesamt bis zu EUR 671.000.000 (in
Worten: sechshunderteinundsiebzig Millionen Euro) (Stille Einlage II) gemal §
230 HGB und § 10 WStBG nach MalRgabe der Anlage § 2(1)(iii) zum Rahmen-
vertrag zu gewahren (Stille Gesellschaftsvertrag Il).
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((i) und (ii) die Stabilisierungsmafinahmen, und gemeinsam mit der nach MaRgabe des
Rahmenvertrages neugefassten mit der Optionsanleihe (wie untenstehend definiert)
begebenen eintausendfiinfhundert (1.500) nachrangigen Schuldverschreibungen
(Schuldverschreibungen) sowie nach MalRgabe des Rahmenvertrages durch den Fonds
etwaig zu erwerbender Aktien, die GesamtstabilisierungsmafSinahmen.)

Die Bundesrepublik Deutschland, handelnd durch den Fonds, vertreten durch die Fi-
nanzagentur hat sich bereits im September 2020 dazu entschlossen, Stabilisierungsmal3-
nahmen in Form einer Rekapitalisierung der Gesellschaft gemal} § 22 Stabilisierungs-
fondsgesetz durch Ubernahme der Schuldverschreibungen mit dem rechtlich selbststén-
digen Recht zum Erwerb von bis zu 58.674.899 Stammaktien der Gesellschaft (Optionen
und insgesamt Optionsanleihe 2020/2026) vorzunehmen (Bestehende Stabilisierungs-
mafinahmen). Dazu wurde am 29. September 2020 ein Rahmenvertrag zwischen der
Gesellschaft und dem Fonds geschlossen (Erster Rahmenvertrag).

Vor diesem Hintergrund regelt der Rahmenvertrag neben den StabilisierungsmafRnah-
men auch die Modifizierung der Bestehenden Stabilisierungsmallnahmen, insbesondere
der Bedingungen der Optionsanleihe 2020/2026, unter Aufhebung des Ersten Rahmen-
vertrags, so dass der Rahmenvertrag die Vereinbarungen zu den StabilisierungsmaR-
nahmen wie auch den Bestehenden StabilisierungsmaBnahmen abschliefend erfasst
und konsolidiert.

&1

Bedingungen und Auflagen
Allgemeines

(i) In dem Rahmenvertrag hat der Fonds mit der Gesellschaft eine Reihe von Be-
dingungen und Auflagen vereinbart. Diese Bedingungen und Auflagen gelten —
soweit nachstehend oder im Rahmenvertrag nicht anders angegeben — jeweils
ab dem Tag des ersten Mittelzuflusses im Rahmen der Stillen Einlage | bis zur
vollstdndigen Beendigung der GesamtstabilisierungsmalRnahmen.

(ii) Die GesamtstabilisierungsmalRnahmen gelten fir diese Zwecke als vollstdndig
beendet, wenn

(a) samtliche Zahlungspflichten der Gesellschaft aus und im Zusammen-
hang mit der Stille Einlage | (einschlieRlich aller Kupons und etwaiger
Zusatzvergitung), der Stille Einlage Il (einschlieRlich aller Kupons und
etwaiger Zusatzvergltung) sowie der Schuldverschreibungen;

1) vollstandig erfillt, zurlickgezahlt bzw. abgeldst oder durch Ein-
bringung oder auf andere Weise vollstandig beendet worden
sind; oder

2) nach MaRgabe des Rahmenvertrags, des Stillen Gesellschaftsver-
trags |, Stillen Gesellschaftsvertrags Il oder des Ubernahmever-
trags an Dritte (mit Ausnahme (x) des Bundes, eines Landes oder
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mehrerer Lander, (y) einer anderen Gebietskérperschaft und
(z) einer bundes- oder landesunmittelbaren Kérperschaft oder
Anstalt des offentlichen Rechts) vollstéandig verduRert worden
sind; und

(b) der Fonds die von ihm nach Wandlung der Stillen Einlage | gehalte-
nen Aktien (einschlieBlich etwaiger zusatzlicher Aktien, die der Fonds
in Auslibung der Optionen sowie im Rahmen zukiinftiger Kapitaler-
héhungen erworben hat) vollstéandig an Dritte (mit Ausnahme (x) des
Bundes, eines Landes oder mehrerer Lander, (y) einer anderen Ge-
bietskorperschaft und (z) einer bundes- oder landesunmittelbaren
Korperschaft oder Anstalt des 6ffentlichen Rechts) verduRBert hat.

Die vollstandige Beendigung samtlicher gemaR dem Rahmenvertrag gewahrter
GesamtstabilisierungsmalRnahmen (einschlieflich Bestehender Stabilisie-
rungsmaBnahmen) einschlielRlich sonstiger Manahmen des Fonds, die an ihre
Stelle treten oder sie erganzen, wird zusammenfassend als die Stabilisierungs-
beendigung bezeichnet. Dies vorausgeschickt, verpflichtet sich die Gesellschaft
gegenilber dem Fonds gemall dem Rahmenvertrag insbesondere zur Einhal-
tung der nachstehend aufgefiihrten Bedingungen und Auflagen.

Soweit sich aus den nachstehend aufgefiihrten Bedingungen und Auflagen
Verpflichtungen der Gesellschaft oder der nach Maligabe von IFRS 10 unter
der alleinigen Kontrolle der Gesellschaft stehenden und somit voll konsolidier-
ten Gesellschaften innerhalb und aullerhalb des Europaischen Wirtschaftsrau-
mes (EWR) mit Ausnahme der RIUSA Il S.A. (jeweils eine Gruppengesellschaft
und gemeinsam mit der Gesellschaft die Gruppe, wobei, wenn die EU-
Kommission in ihrer beihilferechtlichen Genehmigung gemaR Artikel 107 Abs. 3
lit (b) AEUV (die Genehmigungsentscheidung) eine abweichende Bestimmung
der Gruppe oder der Gruppengesellschaften vornimmt, diese vorgeht) erge-
ben, stehen diese Verpflichtungen unter dem Vorbehalt der rechtlichen Zulas-
sigkeit. Soweit sich die Gesellschaft verpflichtet, dass die Gruppengesellschaf-
ten bestimmte Handlungen vornehmen oder unterlassen, beschranken sich
diese Verpflichtungen auf die tatsachliche und rechtlich zuldssige Maéglichkeit,
ein entsprechendes Verhalten der Gruppengesellschaften zu erwirken.

(2) Verwendung der aufgenommenen Mittel

(i)

Mittelverwendung: Fiir die Verwendung der von der Gesellschaft mit den Ge-
samtstabilisierungsmalBnahmen (einschlieflich der Bestehenden Stabilisie-
rungsmaBnahmen) aufgrund des Rahmenvertrags aufgenommenen Mittel gilt
das Folgende:

(a) Die im Rahmen der GesamtstabilisierungsmaRnahmen (einschlieBlich
der Bestehenden Stabilisierungsmalnahmen) aufgenommenen Mit-
tel diirfen ausschlieRlich zur Uberwindung von Liquiditdtsengpassen
und der Sicherstellung der Rahmenbedingungen fiir eine Starkung
der Kapitalbasis der Gesellschaft und der Gruppengesellschaften
verwendet werden. Die StabilisierungsmalRnahmen dienen gemald
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§ 16 des Stabilisierungsfondsgesetzes dem Interesse des Bundes an
der Uberwindung von Liquiditidtsengpdssen und der Sicherstellung
der Rahmenbedingungen fiir eine Starkung der Kapitalbasis der Ge-
sellschaft sowie der Vermeidung eines Insolvenzverfahrens lber das
Vermogen der Gesellschaft. Darlber hinaus besteht der Verwen-
dungszweck der Stabilisierungsmalinahmen in der allgemeinen Un-
ternehmensfinanzierung und die Gesellschaft verpflichtet sich, die im
Rahmen der StabilisierungsmaBnahmen erbrachten Bareinlagen
nicht:

(aa) zur Refinanzierung der nach Maligabe der aktuellen Best-
immungen der anfanglich EUR 1.800.000.000 und nunmehr
EUR 2.850.000.000 revolvierenden Kreditfazilitat (Fazilitét
C) , welche unter dem Sonderprogramm "Direktbeteiligung
far Konsortialfinanzierung" (855) der KfW unter dem revol-
vierenden Konsortialkreditvertrag (Revolving Credit Facili-
ties Agreement) des Unternehmens, urspriinglich geschlos-
sen am 15. September 2014 und zuletzt gedndert am
13. August 2020, gewdhrt wurde, zum 1. April 2021 fallig
werdenden Pflichtsondertilgung einzusetzen, welche gemaR
den Bestimmungen im Rahmenvertrag durch die KfW pro-
longiert wird, sofern nicht der Fonds einer Refinanzierung
zuvor schriftlich zugestimmt hat; oder

(bb) zur vorzeitigen Ablése der von der Gesellschaft im Oktober
2016 begebenen Senior Notes mit einem Volumen von EUR
300.000.000 mit einer Falligkeit zum Oktober 2021, Wert-
papierkennnummer A2BPFK, ISIN XS1504103984 (Bonds
2016) sowie der von der Gesellschaft im Juli 2018 begebe-
nen Schuldscheindarlehen mit einem Volumen von insge-
samt EUR 425.000.000 mit Falligkeiten von Juli 2023 bis Juli
2028 (Schuldscheindarlehen 2018) einzusetzen.

Die Mittel aus den StabilisierungsmalRnahmen (einschlieflich der Be-
stehenden StabilisierungsmaBnahmen) miissen insgesamt sparsam
und wirtschaftlich eingesetzt werden. Die Mittel missen mit kauf-
mannischer Sorgfalt und ohne Eingehung GbermaRiger Risiken einge-
setzt werden.

Steueroasen: Die Gesellschaft verpflichtet sich und bestatigt, dass die gewahr-
ten Mittel aus der Stillen Einlage | und Stillen Einlage Il sowie Schuldverschrei-
bungen nicht in nicht-kooperative Jurisdiktionen im Sinne der EU-Liste nicht
kooperativer Lander und Gebiete fiir Steuerzwecke, Anhang |, in der jeweils
glltigen Fassung, abflieBen. Die Gesellschaft verpflichtet sich ferner, ab dem
mit dem 1. Oktober 2020 beginnenden Geschéftsjahr, ihre landerbezogenen
Berichte (soweit diese von ihr nach § 138a AO zu erstellen sind) sowie die tat-
sachlichen Eigentumsverhaltnisse (rechtlich wie wirtschaftlich im Sinne von
§ 39 AO) samtlicher Unternehmensteile binnen vierzehn Tagen nach Erstellung
der entsprechenden Berichte gegeniliber dem Fonds offenzulegen.
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Geschaftspolitik der Gruppe

(i)

(ii)

(iii)

Solide und umsichtige Geschaftspolitik: Die Gesellschaft verpflichtet sich, ihre
Geschaftspolitik und deren wirtschaftliche Nachhaltigkeit zu Gberprifen, um
die Gewabhr fir eine solide und umsichtige Geschaftspolitik zu bieten. Im Hin-
blick auf das Prinzip der Nachhaltigkeit wird die Gesellschaft alle zumutbaren
und nach vorsichtigen kaufmannischen Mal3staben sinnvollen Anstrengungen
unternehmen, um sicherzustellen, dass

(a) das Geschaftsmodell der Gruppe dauerhaft stabilisiert wird,

(b) die dauerhafte Fortfihrung des Geschaftsbetriebs der Gruppe unter
Berlicksichtigung samtlicher verniinftigerweise in Betracht zu ziehen-
der Risiken nicht gefdhrdet ist, und

(c) die einzelnen nachhaltigen Kerngeschaftsfelder gegebenenfalls nach
erfolgter Neuausrichtung auf Dauer einen positiven Beitrag zu dem
Konzernjahresergebnis der Gesellschaft beisteuern.

Emissionsreduktion: Die Gesellschaft kommt ihrer umweltpolitischen und 6ko-
logischen Verantwortung nach und wird ihre Treibhausgasemissionen reduzie-
ren. Die Gesellschaft bemiiht sich nachdrticklich, mit den Stabilisierungsmitteln
ihre Aktivititen in Ubereinstimmung mit den EU Vorgaben und nationalen
Verpflichtungen im Zusammengang mit der griinen und digitalen Transforma-
tion, einschlieRlich der EU Vorgabe der Klimaneutralitat bis 2050 zu fordern,
und verpflichtet sich, dariiber jahrlich zu berichten.

Sicherung von Arbeitsplatzen: Die Gesellschaft ist sich ihrer Verantwortung fir
die direkte und indirekte Sicherung von Beschaftigung in Deutschland und Eu-
ropa bewusst und berichtet wahrend der Dauer der StabilisierungsmaBnahme
durch den Fonds halbjahrlich tiber den Beitrag, den sie zur dauerhaften Siche-
rung von Arbeitsplatzen in Deutschland leistet.

MaBnahmen zur Vermeidung von Wettbewerbsverzerrungen

(i)

Verbot des Erwerbs von anderen Unternehmen: Die Gesellschaft verpflichtet
sich, solange nicht mindestens 75 % der Summe der Gesamtstabilisierungs-
maBnahmen erfiillt, zurlickgezahlt bzw. abgel6st, verduRRert oder durch Ein-
bringung oder auf andere Weise vollstandig beendet sind, keine Beteiligung
von mehr als 10 % an Wettbewerbern oder anderen Unternehmen im selben
Geschaftsfeld, einschliefllich vor- und nachgelagerter Geschaftstatigkeiten, zu
erwerben. Unter auRergewdhnlichen Umstanden und unbeschadet der Fusi-
onskontrolle darf die Gesellschaft nach vorheriger Genehmigung durch die EU-
Kommission eine Beteiligung von mehr als 10 % an vor- oder nachgelagerten
Unternehmen in ihrem Geschaftsfeld erwerben, wenn die Ubernahme erfor-
derlich ist, um die Rentabilitdt der Gesellschaft zu erhalten, und sofern kein
anderer Kaufer zur Verfliigung steht. Die Gesellschaft verpflichtet sich, solange
nicht mindestens 75 % der GesamtstabilisierungsmaBBnahmen erfillt, zurick-
gezahlt bzw. abgel6st, veraullert oder durch Einbringung oder auf andere Wei-
se vollstandig beendet sind, im Rahmen des rechtlich Zuldssigen sicherzustel-
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len, dass die Verpflichtungen dieses § 1(4)(i) auch von den ibrigen Gruppenge-
sellschaften eingehalten werden.

(i) Keine Quersubventionierung: Die Mittel aus den Gesamtstabilisierungsmal-
nahmen diirfen nicht zur Quersubventionierung von Wirtschaftstatigkeiten von
Gruppengesellschaften verwendet werden, die bereits am 31. Dezember 2019
ein Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne der EU VO Nr. 651/2014 waren.
Eine Ausnahme gilt fiir solche Gruppengesellschaften, bei denen eine Heilung
der wirtschaftlichen Schwierigkeiten zum Beispiel durch Umwandlung von Ge-
sellschafterdarlehen in Eigenkapital zur Folge hat, dass die Quersubventionie-
rung beihilferechtlich zuldssig ist. Flir derartige Wirtschaftstatigkeiten in der
Gesellschaft selbst oder einer Gruppengesellschaft ist eine klare Kontentren-
nung einzurichten, mit der die Gesellschaft jederzeit nachweisen kann, dass die
GesamtstabilisierungsmaBnahmen diesen Wirtschaftstatigkeiten nicht zugute-
kommen.

Werbeverbot

Die Gesellschaft wird sicherstellen, dass die Gruppe bis zur Stabilisierungsbeendigung
keine Werbung zu kommerziellen Zwecken damit betreibt, dass die Gesellschaft bzw. die
Gruppe StabilisierungsmaBnahmen erhalten hat. Die Beschreibung von Stabilisierungs-
malknahmen in Wertpapierprospekten oder anderen Kapitalmarktkommunikationen
(einschliellich der Veroffentlichung von Insiderinformationen nach Art. 17 MAR und der
Finanzberichterstattung), welche die Gesellschaft oder eine andere Gruppengesell-
schaft, insbesondere im Zusammenhang mit gesetzlichen Offenlegungspflichten oder
Wertpapieremissionen, herausgeben, sowie der nicht werbliche Hinweis auf die Stabili-
sierungsmafnahmen im Rahmen der Unternehmenskommunikation bleibt unbenom-
men.

Vergiitung der Organmitglieder

(i) Ausgestaltung der Vergiitung fiir Mitglieder der Geschaftsleitung der Gesell-
schaft: Die Gesellschaft wird ab dem Tag des ersten Mittelzuflusses im Rahmen
des rechtlich Zuldssigen und vorbehaltlich entgegenstehender zwingender ge-
setzlicher oder vertraglicher Pflichten der Gesellschaft sicherstellen, dass fiir
die einzelnen Mitglieder der Geschaftsleitung der Gesellschaft folgende Vorga-
ben umgesetzt werden:

(a) Solange die Gesellschaft die GesamtstabilisierungsmalRnahmen des
Fonds in Anspruch nimmt, dirfen Mitgliedern der Geschaftsleitung
der Gesellschaft (unter Einbeziehung von etwaigen Konzernbeziigen
im Fall einer Doppelbeschaftigung, auch bei einer Gruppengesell-
schaft, die nicht Wesentliche Gruppengesellschaft ist) Boni, andere
variable oder vergleichbare Verglitungsbestandteile nicht gewahrt
und folglich nicht begriindet werden. Ebenso diirfen Sonderzahlun-
gen in Form von Aktienpaketen, Gratifikationen oder andere geson-
derte Vergitungen neben dem Festgehalt, sonstige in das freie Er-
messen der Gesellschaft gestellte Verglitungsbestandteile und recht-
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lich nicht gebotene Abfindungen nicht gewahrt und folglich nicht be-
grindet werden.

(b) Solange nicht mindestens 75 % der Summe der Stillen Einlagen | und
Il (einschlieBlich Kupons und etwaiger Zusatzvergitung), der Schuld-
verschreibungen sowie nach Malgabe des Rahmenvertrags durch
den Fonds zu erwerbenden Aktien zurlickgezahlt oder verauBert sind,
darf kein Mitglied der Geschaftsleitung der Gesellschaft eine Grund-
vergltung (unter Einbeziehung von etwaigen Konzernbezigen im Fall
einer Doppelbeschéftigung, auch bei einer Gruppengesellschaft, die
nicht Wesentliche Gruppengesellschaft ist) erhalten und folglich nicht
begriindet werden, die liber die Grundvergiitung des Mitglieds zum
31. Dezember 2019 hinausgeht. Bei Personen, die zum Zeitpunkt der
Malnahme oder danach Mitglied der Geschaftsleitung werden, gilt
als Obergrenze die Grundvergiitung von Mitgliedern der Geschaftslei-
tung derselben Verantwortungsstufe zum 31. Dezember 2019.

Mitglieder der Geschdiftsleitung sind die Mitglieder des Vorstands der Gesell-
schaft.

Die Vergiitung im Sinne dieser Verpflichtungserklarung umfasst die monetare
Verglitung sowie alle sonstigen im Hinblick auf die Tatigkeit fir die Gruppe er-
teilten Zusagen und gewahrten Leistungen und Nebenleistungen jeder Art
(Gehalt, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschddigungen, Provisionen, an-
reizorientierte Vergiitungszusagen wie z.B. Aktien- oder Anteilsbezugsrechte
und Nebenleistungen jeder Art, nicht aber Auslagenersatz z.B. fiir entstandene
Reisekosten).

Ausgestaltung der Vergiitung fiir Mitglieder des Aufsichtsrates: Solange nicht
mindestens 75 % der Summe der Stillen Einlagen | und Il (einschlieflich Kupons
und etwaiger Zusatzvergiitung), der Schuldverschreibungen sowie nach MaR-
gabe dieses Rahmenvertrags durch den Fonds zu erwerbenden Aktien zurlick-
gezahlt oder verduBert sind, wird die Gesellschaft im Rahmen des rechtlich
Moglichen und vorbehaltlich entgegenstehender zwingender gesetzlicher oder
bereits vor dem Tag des ersten Mittelzuflusses begriindeter satzungsmaRiger
Pflichten der Gesellschaft sicherstellen, dass die Vergilitung der Mitglieder des
Aufsichtsrates nicht erhoht wird. Die Gesellschaft wird im Rahmen des recht-
lich Moglichen sicherstellen, dass ein erfolgsabhdngiger Verglitungsbestandteil
an die Mitglieder des Aufsichtsrates fir den Zeitraum ab dem Tag des ersten
Mittelzuflusses bis zur Stabilisierungsbeendigung nicht gewahrt und folglich
nicht begriindet werden darf. Sofern erforderlich, werden Vorstand und Auf-
sichtsrat der Gesellschaft der nachsten Hauptversammlung einen entspre-
chenden Beschluss zur Anderung der Vergiitungsregelung fiir den Aufsichtsrat
vorschlagen.

Anpassung bestehender Vertragsverhiltnisse: Die Gesellschaft ist verpflichtet,
sich um die ggfs. erforderliche Anpassung bereits bestehender Dienst- oder
Anstellungsvertrage der Mitglieder der Geschaftsleitung der Gesellschaft
ernsthaft zu bemihen. Sollte dies — soweit nicht eine einseitige Anpassung
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rechtlich moglich ist — aufgrund mangelnder Bereitschaft eines Mitglieds der
Geschaftsleitung nicht moglich sein, ist die Gesellschaft nicht dazu verpflichtet,
den bestehenden Dienst- oder Anstellungsvertrag nur aufgrund der fehlenden
Anpassungsbereitschaft zu kiindigen.

Ausgestaltung der Vergiitung fiir Organmitglieder von Wesentlichen Grup-
pengesellschaften: Die Gesellschaft wird im Rahmen des rechtlich Zulassigen
sicherstellen, dass die Bestimmungen dieses Absatz (6) fiir die Organmitglieder
aller im Rahmenvertrag benannten wesentlichen Gruppengesellschaften (We-
sentliche Gruppengesellschaften, wobei, sofern die Genehmigungsentschei-
dung eine abweichende Bestimmung der Wesentlichen Gruppengesellschaften
vornimmt, diese vorgeht) entsprechend gelten und umgesetzt werden.

Vergiitungsbericht; Verfahren in Zweifelsfillen: Die Gesellschaft wird sicher-
stellen, dass Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft jahrlich im Zusam-
menhang mit der Erstellung des Jahres- und Konzernabschlusses (fir die Zwe-
cke des Rahmenvertrages erstmalig im Zusammenhang mit den Abschlissen
zum 30. September 2021) gemaR § 162 AktG einen Verglitungsbericht liber das
Verglitungssystem und die Verglitungen der gegenwartigen und friiheren Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft erstellen (Vergii-
tungsbericht) und gemal § 162 AktG veroffentlichen und dabei auch auf die
Einhaltung der Vorgaben dieses Rahmenvertrages einzugehen. Hat der Fonds
Zweifel an der Einhaltung der Vorgaben fiir die Organvergilitung aus diesem
Absatz (6), wird er den Bericht der Gesellschaft (iber die Einhaltung dieser Vor-
gaben der EU-Kommission zur Zustimmung vorlegen. Die Gesellschaft wird den
Vergutungsbericht dem Fonds unverziiglich nach dessen Priifung durch den
Abschlusspriifer der Gesellschaft vorlegen.

MaRgabebeschluss: Im Ubrigen wird die Gesellschaft dafiir Sorge tragen, dass
die Vorgaben des MaRgabebeschlusses des Haushaltsausschusses des Bundes-
tages vom 25. Marz 2020 zu vergltungsbezogenen Auflagen umgesetzt wer-
den.

(7) Ausschiittung von Dividenden

(i)

(ii)

Dividendenverbot: Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft werden im
Rahmen des rechtlich Zuldssigen ab dem Tag des ersten Mittelzuflusses bis zur
Stabilisierungsbeendigung fiir das jeweils vorangegangene Geschaftsjahr
(x) bei Feststellung des Jahresabschlusses den nach Gesetz und Satzung groft-
moglichen Teil des Jahresiiberschusses in andere Gewinnriicklagen einstellen,
soweit nicht eine anderweitige Verwendung nach den Bestimmungen des Stille
Gesellschaftsvertrags | und des Stille Gesellschaftsvertrags Il vereinbart ist, und
(y) der Hauptversammlung der Gesellschaft keine Dividendenausschiittung,
einschlieBlich in Form von Aktiendividenden, vorschlagen. Dies gilt nicht, so-
weit eine rechtliche Verpflichtung der Gesellschaft zur Ausschiittung einer Di-
vidende besteht.

Aktienriickkdufe: Die Gesellschaft wird nach ndherer Mallgabe des Rahmen-
vertrages ihr Kapital nicht herabsetzen, keine Aktien oder sonstige Bestandtei-



(1)

(2)

(iii)

(iv)
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le der haftenden Eigenmittel der Gesellschaft selbst oder durch Gruppengesell-
schaften zuriickkaufen und keine sonstigen, vertraglich oder gesetzlich nicht
geschuldeten Leistungen oder verdeckte Gewinnausschiittungen an Aktionare
oder mit ihnen verbundenen Unternehmen in ihrer Eigenschaft als solche leis-
ten.

Nicht obligatorische Kuponzahlungen, keine Riickkdufe von sonstigen Eigen-
kapitalinstrumenten: Die Gesellschaft wird keine Kuponzahlungen oder sons-
tige Gewinnausschittungen an andere Zahlungsempfanger als den Fonds leis-
ten, zu denen es jeweils rechtlich nicht verpflichtet ist, und wird keine sonsti-
gen Eigenkapitalinstrumente zuriickkaufen.

Geltung fiir Gruppengesellschaften: Die Gesellschaft wird im Rahmen des
rechtlich Zuldssigen ab dem Tag des ersten Mittelzuflusses bis zur Stabilisie-
rungsbeendigung sicherstellen, dass die Verpflichtungen der § 1(7)(i), § 1(7)(ii)
und § 1(7)(iii) auch von den Ubrigen Gruppengesellschaften eingehalten wer-
den mit Ausnahme solcher Gruppengesellschaften, deren direkter oder indi-
rekter Alleingesellschafter die Gesellschaft ist.

Riickzahlung von Gesellschafterdarlehen: Die Gesellschaft wird etwaige Dar-
lehen der vorstehenden nahestehenden Personen bzw. der mit ihnen verbun-
denen Unternehmen weder vollstandig noch teilweise kiindigen, und alle An-
strengungen unternehmen, diese nicht zuriickzuzahlen oder ansonsten zuriick-
zufiihren und auch keine Malnahmen mit vergleichbarer Wirkung vornehmen.

§2

Verschiedenes

Veréffentlichung: Die Gesellschaft wird diese Erklarung unverziiglich ab dem Tag des

ersten Mittelzuflusses auf ihrer Homepage und im elektronischen Bundesanzeiger verof-

fentlichen und diese Erklarung ihren Aktionaren dauerhaft und in geeigneter Form zu-

ganglich machen.

Salvatorische Klausel: Sollte eine Vertragsbestimmung ganz oder teilweise unwirksam
oder unvollstdndig sein oder werden, so wird hierdurch die Wirksamkeit der Gbrigen
Bestimmungen nicht berihrt. Anstelle der unwirksamen oder unvollstiandigen Bestim-
mung tritt eine Regelung, die dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen Bestimmung
in rechtlich zuldssiger Weise am nachsten kommt bzw. die Bestimmung in Ubereinstim-
mung mit dem mutmallichen Parteiwillen so gut wie moglich erganzt.

*k*EX%  Unterschriften auf der folgenden Seite  *****
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Diese Verpflichtungserklarung wird von samtlichen Mitgliedern des Vorstands im Namen der TUI
AG mit Zustimmung des Aufsichtsrates abgegeben.

Berlin und Hannover, den 7. Januar 2021

TUI AG
” . -

;l’\/\t\ A AAA
Friedrich Joussen

David Burling

AR L x

Sebastian Ebel

Dr. Elke Eller

b

Frank Rosenberger

P s

Peter Kriger
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