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TUI beginnt die Platzierung einer Wandelanleihe

Insiderinformation gemal Artikel 17 MAR

NICHT ZUR DIREKTEN ODER INDIREKTEN VERBREITUNG ODER VEROF-
FENTLICHUNG IN DEN VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA, AUSTRA-
LIEN, JAPAN, SUDAFRIKA ODER IN SONSTIGE RECHTSORDNUNGEN, IN
DENEN DIE VERBREITUNG ODER VEROFFENTLICHUNG RECHTSWIDRIG
WARE.

Hannover, 9-Apr-2021, 8:05 CEST. Der Vorstand der TUI AG ("TUI") hat
heute mit Zustimmung des Aufsichtsrates beschlossen, eine nicht nachrangige
und unbesicherte Wandelanleihe mit Endfalligkeit im Jahr 2028 mit einem
Gesamtnennbetrag von circa 350 Millionen Euro mit der Option einer Erho-
hung des Emissionsvolumens auf 400 Millionen Euro anzubieten (die "Wan-
delschuldverschreibungen"). Die Wandelschuldverschreibungen werden in
neue und/oder bestehende Namensaktien von TUI (die "Aktien") wandelbar
sein.

TUI beabsichtigt den Erl6s aus der Emission der Wandelschuldverschreibun-
gen zur weiteren Verbesserung der Liquiditatsposition im Zuge der anhalten-
den Covid-19 Krise sowie anschlieend fur die Ruckzahlung existierender Fi-
nanzierungsinstrumente zu verwenden.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zu 100% des Nennbetrags mit ei-
ner Stuckelung von jeweils 100.000 Euro ausgegeben. Sofern die Wandel-
schuldverschreibungen nicht vorzeitig gewandelt, zurtickgezahlt oder zurtck-
gekauft und eingezogen wurden, werden diese zu ihrem Nennbetrag am 16.
April 2028 zuriickgezahlt. Die Wandelschuldverschreibungen werden mit ei-
nem halbjahrlich nachtraglich zahlbaren Kupon zwischen 4,50% und 5,00%
per annum angeboten. Der anfangliche Wandlungspreis wird mit einer Wand-
lungspramie zwischen 25% und 30% Uber dem Referenzaktienkurs (dem vo-
lumengewichteten Kurs der Aktien (VWAP) auf XETRA zwischen dem Beginn
der Platzierung und der Preissetzung des Angebots am 9. April 2021) festge-
setzt werden.

TUI wird die Moglichkeit eingeraumt, die noch ausstehenden Wandelschuld-
verschreibungen vollstéandig, aber nicht teilweise, zum Nennbetrag zuzlglich
aufgelaufener, aber nicht gezahlter Zinsen jederzeit (i) am oder nach dem 7.
Mai 2026 zurtickzuzahlen, wenn wahrend eines bestimmten Zeitraums der
Wert einer Wandelschuldverschreibung mit einem Nennbetrag von 100.000
Euro den Betrag von 130.000 Euro Ubersteigt, oder (ii) wenn zu jeglichem
Zeitpunkt der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Wandelschuldverschrei-
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bungen der von anderen Personen als der Gesellschaft und ihrer Tochterge-
sellschaften gehalten wird auf 20% oder weniger des Gesamtnennbetrages
der Wandelschuldverschreibungen, die urspriinglich ausgegeben wurden, ge-
fallen ist. Glaubigern der Wandelschuldverschreibungen wird die Méglichkeit
eingeraumt, eine vorzeitige Ruckzahlung ihrer Wandelschuldverschrei-bungen
zu dem Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener, aber nicht gezahlter Zinsen zum
funften Jahrestag nach der Emission zu fordern.

Die Wandelschuldverschreibungen werden ausschliel3lich institutionellen In-
vestoren aulierhalb der Vereinigten Staaten von Amerika sowie aulberhalb
von Australien, Stdafrika, Japan und jedem anderen Land, in dem das Ange-
bot und der Verkauf der Wandelschuldverschreibungen nach geltendem
Recht untersagt ist, im Rahmen eines beschleunigten Bookbuilding-Verfah-
rens zum Kauf angeboten (das "Angebot"). In Kanada ist das Angebot nur an
institutionelle Investoren in Ontario, Québec, Britisch-Kolumbien oder Alberta
gerichtet, welche nach anwendbaren kanadischen Wertpapiergesetzen gleich-
zeitig akkreditierte Investoren und kanadische zugelassene Investoren sind.
Die Bezugsrechte der bestehenden Aktionare der Gesellschaft auf die Wan-
delschuldverschreibungen werden ausgeschlossen.

TUI hat sich verpflichtet, innerhalb eines Zeitraums von 60 Kalendertagen
nach der Lieferung der Wandelschuldverschreibungen, vorbehaltlich bestimm-
ter Ausnahmen, keine Aktien und keine aktienahnlichen Wertpapiere (equity-
linked securities) anzubieten und keine Transaktionen durchzuftihren, die ei-
nen dhnlichen wirtschaftlichen Effekt haben.

Die finalen Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen werden voraus-
sichtlich im Laufe des heutigen Tages festgesetzt und durch eine separate
Pressemitteilung bekanntgegeben. Der Valutatag der Wandelschuldverschrei-
bungen wird voraussichtlich der 16. April 2021 sein. TUI beabsichtigt die Wan-
delschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der Frankfurter Wert-
papierbdrse einzubeziehen.
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Nicht zur Verbreitung oder Veréffentlichung in den Vereinigten Staaten von
Amerika (einschlieBlich ihrer Territorien und Besitzungen), Australien, Stidaf-
rika oder Japan oder sonstigen Landern, in denen eine solche Veroffentli-
chung rechtswidrig sein kénnte. Die Verbreitung dieser Veréffentlichung kann
in manchen Landern rechtlichen Beschrankungen unterliegen und jeder, der
im Besitz dieses Dokuments oder der darin in Bezug genommenen Informati-
onen ist, sollte sich Gber solche Beschrankungen informieren und diese ein-
halten. Eine Nichteinhaltung solcher Beschrankungen kann eine Verletzung
kapitalmarktrechtlicher Gesetze solcher Lander darstellen.

Diese Veroffentlichung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots zum Kauf von Wertpapieren der Gesellschaft in den
Vereinigten Staaten, Deutschland oder anderen Jurisdiktionen dar. Weder
diese Verdoffentlichung noch deren Inhalt durfen fur ein Angebot in irgendei-
nem Land zu Grunde gelegt werden. Die Wertpapiere der Gesellschaft wur-
den und werden nicht unter dem U.S. Securities Act of 1933 (der "Securities
Act") registriert und durfen in den Vereinigten Staaten weder verkauft, noch
angeboten werden, solange keine Registrierung vorgenommen wird oder eine
Ausnahme vom Registrierungserfordernissen des Securities Act besteht.

Diese Veroffentlichung darf im Vereinigten Konigreich nur weitergegeben
werden und richtet sich nur an Personen, die "qualifizierte Anleger" im Sinne
von Artikel 2 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 sind, da die Verordnung aufgrund des Euro-
pean Union (Withdrawal) Act 2018 Teil des nationalen Rechts ist, und die dar-
Uber hinaus (i) professionelle Anleger im Sinne des Artikel 19(5) des Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, in der je-
weils gultigen Fassung (der "Order"), oder (ii) Personen, die unter Artikel
49(2)(a) bis (d) der Order fallen (vermégende Gesellschaften, Vereine ohne
eigene Rechtspersonlichkeit, etc.) sind (alle diese Personen werden gemein-
sam als "Relevante Personen" bezeichnet). Diese Veroffentlichung ist nur an
Relevante Personen gerichtet. Personen, die keine Relevanten Personen sind,
durfen aufgrund dieser Veroffentlichung nicht handeln und sich nicht auf
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diese verlassen. Jede Anlage oder Anlagetatigkeit im Zusammenhang mit die-
ser Veroffentlichung steht nur Relevanten Personen zur Verfigung und wird
nur mit Relevanten Personen getatigt.

In jedem Mitgliedsstaat des Europaischen Wirtschaftsraums auRerhalb
Deutschlands richtet sich diese Mitteilung ausschlieBlich an "qualifizierte Anle-
ger" in diesem Mitgliedssaat im Sinne von Artikel 2(e) der Verordnung (EU)
2017/1129.

AusschlieBlich fur den Zweck der Anforderungen an die Produktiberwachung
nach (i) EU-Richtlinie 2014/65/EU Gber Markte fur Finanzinstrumente in der
jeweils gultigen Fassung ("MiFID II"), (i) Artikeln 9 und 10 der Delegierten
Richtlinie (EU) 2017/593 der Kommis-sion zur Erganzung von MiFID Il und (iii)
lokalen Umsetzungsbestimmungen (zusammen die "MiFID Il Produkttiberwa-
chungsanforderungen") und unter Ausschluss jeglicher deliktsrechtlicher, ver-
traglicher oder sonstiger Haftung, die ein "Konzepteur" (im Sinne der MiFID Il
Produktuberwachungsanforderungen) ansonsten in Bezug auf diese haben
kénnte, wurde in Bezug auf die Anleihen ein Produktgenehmigungsverfahren
durchgefuhrt. Als Ergebnis wurde festgelegt, dass die Anleihen (i) mit einem
aus solchen Anlegern, welche die Anforderungen an professionelle Kunden
und geeignete Gegenparteien erfillen, (jeweils im Sinne von MiFID II) beste-
henden Zielmarkt vereinbar und (ii) fur einen Vertrieb Gber alle nach MiFID Il
zulassigen Vertriebskanale fur professionelle Kunden und geeignete Gegen-
parteien geeignet sind (die "Zielmarktbestimmung"). Jede Person, die die An-
leihen spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein "Handler"), sollte die Ziel-
marktbewertung des Konzepteurs berlcksichtigen. Ein Handler, der den An-
forderungen von MiFID Il unterliegt, ist jedoch daftr verantwortlich, eine ei-
gene Zielmarktbewertung in Bezug auf die Anleihen vorzunehmen (indem er
entweder die Zielmarktbewertung des Herstellers Ubernimmt oder verfeinert)
und geeignete Vertriebskanale festlegt. Die Zielmarktbestimmung berthrt
nicht die Anforderungen jedweder vertraglicher, gesetzlicher oder aufsichts-
rechtlicher Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf das in dieser Verd&ffentli-
chung beschriebene Angebot von Anleihen und/oder diesen zugrunde liegen-
den Aktien. Es wird klargestellt, dass die Zielmarktbestimmung weder (a) eine
Beurteilung der Eignung oder Angemessenheit im Sinne von MiFID II, noch
(b) irgendeine an einen Anleger oder eine Gruppe von Anlegern gerichtete
Empfehlung darstellt, in die Anleihen zu investieren, diese zu erwerben oder
irgendeine sonstige Handlung in Bezug auf diese vorzunehmen.

Die Anleihen sind nicht dazu bestimmt, einem Kleinanleger im Europaischen
Wirtschaftsraum (im Folgenden "EWR") oder im Vereinigten Kénigreich (im
Folgenden "UK") angeboten, verkauft oder anderweitig zur Verfligung gestellt
zu werden. Zu diesen Zwecken bedeutet "Kleinanleger" (a) eine Person im
EWR, die ein (oder mehrere) (i) Kleinanleger im Sinne des Artikel 4 Absatz 1
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Nummer 11 der MIFID Il ist; (ii) ein Kunde im Sinne der EU-Richtlinie 2016/97
(in der geanderten Fassung, der "Richtlinie Gber den Vertrieb von Versiche-
rungen"), welcher nicht als professioneller Kunde im Sinne des Artikel 4 Ab-
satz 1 Nummer 10 der MIFID Il gilt, und (b) eine Person im Vereinigten Kénig-
reich, die ein (oder mehrere) (i) Kleinanleger im Sinne der Verordnung (EU)
2017/565, welche gemal der EUWA Teil des innerstaatlichen Rechts von UK
darstellt, gilt oder (ii) ein Kunde im Sinne der Bestimmungen des Financial
Services and Markets Act 2000 des Vereinigten Kénigreichs (die "FSMA") und
aller Regeln oder Vorschriften, die im Rahmen der FSMA zur Umsetzung der
EU-Richtlinie 2016/97 erlassen wurden, in welchen der Kunde nicht als pro-
fessioneller Anleger gemal’ Artikel 2 Absatz 1 Nr. 8 der Verordnung (EU)
600/2014, welche wiederum gemal EUWA Teil des innerstaatlichen Rechts
von UK ist, qualifiziert ist.

Folglich wurde kein Schltsselinformationsdokument gemals der Verordnung
(EU) 1286/2014 (die "EU PRIIPs-Verordnung") oder der EU-PRIIPs-Verord-
nung, die gemal der EUWA (die "britische PRIIPS Verordnung") Teil des in-
nerstaatlichen Rechts von UK ist, erstellt, welches erforderlich ist, um die An-
leihen anzubieten oder zu verkaufen oder diese auf andere Weise Kleinanle-
gern im EWR oder UK zur Verflgung zu stellen. Daher kann das Anbieten o-
der Verkaufen der Anleihen oder die anderweitige Bereitstellung fur Privatan-
leger im EWR oder in UK gemal der EU-PRIIPs-Verordnung und/oder der
britischen-PRIIPS-Verordnung rechtswidrig sein.

Es wurden keine MaRnahmen ergriffen, die ein Angebot der Wertpapiere, de-
ren Erwerb oder die Verteilung dieser Mitteilung in Lander, in denen dies
nicht zuldssig ist, gestatten wirden. Jeder, in dessen Besitz diese Mitteilung
gelangt, muss sich Uber etwaige Beschrankungen selbst informieren und diese
beachten.

Diese Bekanntmachung stellt keine Empfehlung bezlglich der Platzierung dar.
Anleger sollten einen professionellen Berater beztglich der Eignung der Plat-
zierung fur die betreffende Person konsultieren.

Diese Mitteilung kann bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen, Schatzungen,
Ansichten und Prognosen in Bezug auf die kiinftige Geschaftslage, Ertragslage
und Ergebnisse der Gesellschaft enthalten. Zukunftsgerichtete Aussagen sind
an Begriffen wie "glauben", "schatzen", "antizipieren”, "erwarten", "beabsichti-
gen", "werden", oder "sollen" sowie ihrer Negierung und ahnlichen Varianten
oder vergleichbarer Terminologie zu erkennen. Zukunftsgerichtete Aussagen
umfassen samtliche Sachverhalte, die nicht auf historischen Fakten basieren.
Zukunftsgerichtete Aussagen basieren auf den gegenwartigen Meinungen,
Prognosen und Annahmen des Vorstands der Gesellschaft und beinhalten er-
hebliche bekannte und unbekannte Risiken sowie Ungewissheiten, weshalb die
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tatsachlichen Ergebnisse, Leistungen und Ereignisse daher wesentlich von den
in zukunftsgerichteten Aussagen ausgedrtckten oder implizierten Ergebnissen,
Leistungen und Ereignissen abweichen kénnen. Hierin enthaltene zukunftsge-
richtete Aussagen sollten nicht als Garantien fur zuktnftige Leistungen und Er-
gebnisse verstanden werden und sind nicht notwendigerweise zuverlassige In-
dikatoren dafur, ob solche Ergebnisse erzielt werden oder nicht. Die in dieser
Mitteilung enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen besitzen nur am Tag die-
ser Veroffentlichung Gultigkeit. Wir werden die in dieser Mitteilung enthaltenen
Informationen, zukunftsgerichteten Aussagen oder Schlussfolgerungen unter
Berticksichtigung spaterer Ereignisse und Umsténde weder aktualisieren, noch
spatere Ereignisse oder Umstéande reflektieren oder Ungenauigkeiten, die sich
nach der Veroffentlichung dieser Mitteilung aufgrund neuer Informationen,
kinftiger Entwicklungen oder aufgrund sonstiger Umstande ergeben, korrigie-
ren, und Ubernehmen hierzu auch keine entsprechende Verpflichtung. Wir
Gbernehmen keine Verantwortung in irgendeiner Weise daftr, dass die hierin
enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen oder Vermutungen eintreten wer-
den.
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