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__ TUI Konzern in Zahlen

1. HALBJAHR 2014 /15

TUI Konzern in Zahlen

Q22014/15 Q22013/14 Verand. % H12014/15  H12013/14 Verand. %
Mio. € gedndert gedndert
| |
Umsatzerlése 3.413,7 3.126,9 +9,2 6.940,1 6.470,4 +7,3
Bereinigtes EBITA'
Region Nord -64,2 -804 +201 -109,6 —124,2 +11,8
Region Mitte -73.5 —66,5 -10,5 -93,7 -76,7 -22,2
Region West —48,7 —42,7 -14.1 -617 -69.8 +11,6
Hotels & Resorts 26,9 201 33,8 55,6 32,7 +70,0
Kreuzfahrten 16,3 -03 n.a. 183 -16,2 n.a.
Ubrige Touristik -75 -89 +15,7 -21,2 -209 -14
Touristik -150,7 -178,7 +15,7 -212,.3 -2751 +22,8
Specialist Group 1.4 1.1 +273 -17,7 -16,9 -4,7
Hotelbeds Group 4,2 0,2 n.a. 7.8 7.6 +2,6
Alle tibrigen Segmente =227 —24,2 +6.2 -50,4 -57,0 +11,6
TUI Group -167,8 -201,6 +16,8 -272,6 -341,4 +20,2
Aufgegebener Bereich -63 -39 -61,5 -93 -50 —-86,0
EBITA? -227,5 -175,6 -29,6 -368,9 -3341 -10,4
EBITDA -125,0 -85,0 -471 -171,2 -154,4 -10,9
Bereinigtes EBITDA -80,0 -124,7 +35,8 -104,6 -189,0 +44,7
Konzernergebnis -82,5 -195,5 +57,8 -218,7 —-350,0 +37.5
Ergebnis je Aktie -019 -0,50 +62,0 -0,48 -0,96 +479
Eigenkapitalquote (31.3.) 12,3 18,1 -5,83 12,3 18,1 -5,83
Investitionen in sonstige immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen - -
Netto-Verschuldung (31.3.) -1.694,2 -1.347,8 -257 -1.694,2 -1.347.8 -257
Mitarbeiter (31.3.) 66.738 65.682 +1,6 66.738 65.682 +1,6

Differenzen durch Rundungen méglich.

1 Zur Erlauterung und Bewertung der operativen Geschaftsentwicklung in den Segmenten wird nachfolgend auf das um Sondereinfliisse bereinigte
Ergebnis (bereinigtes EBITA) abgestellt. Dieses Ergebnis ist um Abgangsergebnisse von Finanzanlagen, Restrukturierungsaufwendungen nach
IAS 37, samtliche Effekte aus Kaufpreisallokationen, Anschaffungsnebenkosten und bedingten Kaufpreiszahlungen sowie andere Aufwendungen
und Ertrége aus Einzelsachverhalten korrigiert worden.

2 Ergebnis vor Zinsen, Steuern vom Einkommen und vom Ertrag und Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte und ohne Einbeziehung
der Ergebnisse aus der nach der Equity-Methode bewerteten Containerschifffahrt und ohne Einbeziehung des Ergebnisses aus der Bewertung von

Zinssicherungsinstrumenten.
3 In Prozentpunkten



Grundlagen des TUI Konzerns: Struktur und Strategie —_
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Grundlagen des TUI Konzerns: Struktur und Strategie

BERICHTSSTRUKTUR @
Far den vorliegenden Halbjahresfinanzbericht 2014/15 wurde die bislang verwendete Berichtsstruktur nach Zur neuen Konzernstruk-
IFRS 8 an das veranderte Steuerungskonzept der neuen TUI Group angepasst. tur siehe auch Geschdfts-

bericht 2013/14 ab S. 61;

. . . . Anderungen Konsolidie-
An die Stelle der bisherigen Sparten Travel, Hotels & Resorts und Kreuzfahrten treten ab dem 31. Marz 2015 rungskreis siehe Seite 47

die folgenden Berichtssegmente: in diesem Halbjahres-
finanzbericht
Region Nord
Region Mitte
Region West
Hotels & Resorts
Kreuzfahrten
Ubrige Touristik
Specialist Group
Hotelbeds Group
LateRooms Group (Aufgegebener Bereich)

Neben den obigen Segmenten wird auferdem weiterhin das Segment , Alle Gibrigen Segmente” ausgewiesen, in
dem insbesondere die Corporate Center-Funktionen der TUI AG und der Zwischenholdings sowie die Immobi-
liengesellschaften des Konzerns zusammengefasst sind. Die bisher in der Sparte Travel enthaltenen Corporate
Center-Funktionen der TUI Travel PLC wurden ebenfalls diesem Segment zugeordnet.

Die Regionen Nord, Mitte und West sowie die Segmente Hotels & Resorts, Kreuzfahrten und Ubrige Touristik
bilden das Geschaftsfeld Touristik. Die Segmente Specialist Group, Hotelbeds Group sowie die Ubrigen Seg-
mente werden in der nachfolgenden Kommentierung als Ubrige Geschaftsbereiche zusammengefasst.

Die LateRooms Group wird als aufgegebener Geschaftsbereich klassifiziert.

Das Segment Region Nord enthélt die Veranstalter und Fluggesellschaften sowie das Kreuzfahrtgeschaft in
Grolbritannien, Irland und den nordischen Landern. Daneben wurden diesem Segment die strategische Beteili-
gung Sunwing in Kanada und das Gemeinschaftsunternehmen TUI Russia zugeordnet. Das Segment Region
Mitte umfasst die Veranstalter und Fluggesellschaften in Deutschland sowie die Veranstalter in Osterreich, der
Schweiz und Polen. Dem Segment Region West werden die Veranstalter und Fluggesellschaften in Belgien und
den Niederlanden sowie die Veranstalter in Frankreich zugeordnet. Das Segment Hotels & Resorts umfasst alle
eigenen Hotels und Hotelbeteiligungen des TUI Konzerns. Die Hotelaktivitaten der ehemaligen Sparte Travel
werden ebenfalls dem Segment Hotels & Resorts zugeordnet. Das Segment Kreuzfahrten besteht unverandert
aus Hapag-Lloyd Kreuzfahrten und dem Gemeinschaftsunternehmen TUI Cruises. In dem Segment Ubrige
Touristik werden neben der franzésischen Fluggesellschaft insbesondere zentrale Funktionen der Touristik wie
Flugsteuerung und Informationstechnologie des TUI Konzerns ausgewiesen. Das Segment Specialist Group
beinhaltet die vormals unter der Bezeichnung Specialist & Activity gefuhrten Spezialreiseveranstalter. Das Seg-
ment Hotelbeds Group war bisher in der Sparte Accommodation & Destinations enthalten und umfasst die
B2B-Hotelportale und die Zielgebietsagenturen.

Die Vorjahreszahlen wurden an die neue Segmentstruktur angepasst.

Veranderungen im Konsolidierungskreis sind im Anhang dieses Halbjahresfinanzberichts dargestellt.



©

Siehe Geschdiftsbericht
2013/ 14 Seite 58f.

__ Grundlagen des TUI Konzerns: Struktur und Strategie

Im Berichtszeitraum gab es keine Veranderungen rechtlicher Rahmenbedingungen mit wesentlichen Auswirkungen
auf die geschéftliche Entwicklung des TUI Konzerns.

KONZERNZIELE UND -STRATEGIE
Die Strategie der TUI Group wird im Geschéaftsbericht 2013/14 erlautert.

Wir sind ein weltweit fuhrender Touristikkonzern mit einer globalen Marke, einem attraktiven Hotelportfolio,
einem wachsenden Kreuzfahrtgeschaft, einer modernen und effizienten Flugzeugflotte und direktem Zugang

zu mehr als 20 Millionen Kunden. Unsere Strategie nimmt Gestalt an und fuhrt zu ersten Ergebnissen. Wir werden
in diesem Jahr erste Synergien aus dem Zusammenschluss unserer Geschéfte heben und wollen unser vertikal
integriertes Geschaftsmodell durch ein beschleunigtes profitables Ergebniswachstum absichern. Unser Geschafts-
modell ermdglicht uns die Nutzung unserer GréRe und unserer fihrenden Positionen auf samtlichen touris-
tischen Wertschépfungsstufen: Marketing und Vertrieb, Flug, Zielgebietsservices und Hotelleistungen. Unsere
Einzigartigkeit beruht auf unserer starken Marke TUI, unseren lokalen Wurzeln und unserer Marktexpertise in
Verbindung mit einer starken zentralen IT-Plattform. In unseren Quellméarkten wollen wir zukunftig weiter wach-
sen. Hebel hierfur sind die Expansion im Langstreckengeschaft unterstutzt durch unsere moderne Boeing
B787-Flotte, die ErschlieBung neuer Zielgebiete, wie der Karibik, mit unseren starken Hotelmarken, der Ausbau
unserer Uberzeugenden und exklusiven internationalen Hotelkonzepte und die weitere Expansion unseres
Kreuzfahrtgeschafts. Unsere integrierte und sehr schlanke Organisation erméglicht es uns hierbei, Entscheidun-
gen zlgig und flexibel zu treffen.

Wir haben eine Wachstumsstrategie erarbeitet, die das Kundenerlebnis weiter verbessern und den Shareholder-
Value steigern soll. Auf dieser Basis haben wir den Ausblick fur unseren Konzern aktualisiert und wollen in
den nachsten drei Jahren auf Basis stabiler Wechselkurse einen durchschnittlichen Zuwachs unseres bereinigten
operativen Ergebnisses um mindestens 10 % jahrlich erzielen. Neben einem Wachstum in unseren Quellmarkten
wollen wir unsere Hotelkonzepte und -aktivitdten ausbauen und zugleich deren Ertrage und Auslastung steigern.
Auch der Ausbau unserer profitablen TUI Cruises-Flotte und die Steigerung der Ertragskraft in unserem
Luxuskreuzfahrtsegment stehen weiterhin im Fokus. Wir wollen das Wachstum und den Wert unserer tbrigen
Geschafte maximieren und streben weiterhin eine Verwertung unseres verbliebenen Anteils an der Hapag-Lloyd-
Containerschifffahrt an. Die Flexibilitat unseres kundenorientierten Geschaftsmodells, unsere Bilanzstarke und
strikte Finanzdisziplin sollen zusammen mit unserem Fokus auf Generierung eines freien Cash Flow zu einer
Wertsteigerung fur alle Anteilseigner fuhren und uns eine Fortsetzung unserer progressiven Dividendenpolitik
ermaoglichen.

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG
Als touristischer Dienstleistungskonzern betreibt TUI keine Forschung und Entwicklung im engeren Sinn.
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Ertragslage in den Segmenten __

UMSATZ EBITA BEREINIGTES EBITA
6,9
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2014/15 W 2013/14
UMSATZ
Mio. € Q2 2014/15 Q2 2013/14 Veréand. %  H12014/15 H12013/14 Verand. %
| |
Region Nord 1.033,9 922,0 121 215838 1.969,6 9,6
Region Mitte 876,5 806,2 8,7 1.935,0 1.828,9 58
Region West 420,2 4341 -32 915,0 9283 -1.4
Hotels & Resorts 1274 110,4 15,4 2454 211,6 16,0
Kreuzfahrten 82,7 94,0 -12,0 136,2 149,2 -87
Ubrige Touristik 119,7 116,6 2,7 240,0 226,8 58
Touristik 2.660,4 2.483,3 71 5.630,4 5.314,4 5.9
Specialist Group 551,7 4371 26,2 885,1 768,1 15,2
Hotelbeds Group 188,9 182,8 3.3 3954 3696 70
Alle Ubrigen Segmente 12,7 23,7 —46,4 29,2 183 59,6
TUI Group 3.413,7 3.126,9 9,2 6.940,1 6.470,4 7.3
Aufgegebener Bereich 14,1 15,7 -10,2 313 333 -6,0

Der Umsatz des TUI Konzerns lag im Q2 2014/15 mit 3,4 Mrd. € um 9,2 % Gber dem vergleichbaren Vorjahres-
wert. Bereinigt um Wahrungseffekte betrug der Umsatzanstieg 4,7 %. Die um 2,5 % h&heren Gastezahlen,
der frihere Ostertermin in 2015 sowie teilweise héhere durchschnittliche Preise trugen zu diesem Anstieg bei.

Bei einem um 2,4 % uber dem Niveau des Vergleichszeitraums liegenden Gastevolumen lag der kumulierte
Umsatz fur das H1 2014/15 mit insgesamt 6,9 Mrd. € um 7,3 % Uber dem Vorjahreswert. Bereinigt um Wahrungs-
effekte nahm der Umsatz im H1 2014/15 um 3,4 % zu.



__ Ertragslage in den Segmenten

BEREINIGTES EBITA

Q2 2014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15 H12013/14 Verénd. %
Mio. € gedndert geandert
| |
Region Nord —64,2 -804 20,1 -109,6 —124,2 11,8
Region Mitte =735 —66,5 -10,5 -93,7 -76,7 -22,2
Region West —-48,7 —427 -141 -617 -69.8 11,6
Hotels & Resorts 26,9 20,1 33,8 55,6 327 70,0
Kreuzfahrten 16,3 -03 n.a. 183 -16,2 n.a.
Ubrige Touristik -75 -89 15,7 -21,2 -209 -1.4
Touristik -150,7 -178,7 15,7 -212,3 -2751 22,8
Specialist Group 1.4 11 273 =177 -16,9 -4,
Hotelbeds Group 4,2 0,2 n.a. 78 7.6 2,6
Alle tbrigen Segmente -22,7 -24.2 6,2 -50,4 -57,0 11,6
TUI Group -167,8 -201,6 16,8 -272,6 -341,4 20,2
Aufgegebener Bereich -63 -39 -61,5 -93 -5,0 -86,0
EBITA
Q22014/15 Q22013/14 Verédnd. %  H12014/15  H12013/14 Veréand. %
Mio. € gedndert geandert
| |
Region Nord =722 -38,0 -90,0 -1231 -87,5 —-40,7
Region Mitte -761 -70,7 -7.6 -101,6 -82,8 -22,7
Region West -51.5 —-49,0 =51 -67,7 -80,3 15,7
Hotels & Resorts 57 19,0 -70,0 22,2 30,0 -26,0
Kreuzfahrten 163 51 219,6 18,3 -34 n.a.
Ubrige Touristik -10,6 -14,0 243 -26,1 -26,0 -04
Touristik -188,4 -147,6 -27,6 -278,0 -250,0 -11,2
Specialist Group -3,0 -35 14,3 -26,2 -289 9,3
Hotelbeds Group -6.2 -49 -26,5 -68 0,1 n.a.
Alle Gbrigen Segmente -29.9 -19,6 -52,6 -57.9 -553 -4,7
TUI Group -227,5 -175,6 -29,6 -368,9 -3341 -10,4
Aufgegebener Bereich -183 -43 -325,6 -219 -59 -271,2

Far TUI bedeutende Kennzahlen sind das EBITA und das bereinigte EBITA. Wir halten die Ergebniskennzahl
EBITA fur die am besten geeignete SteuerungsgroBe zur Erklarung der operativen Geschaftsentwicklung des TUI
Konzerns. EBITA ist das Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern, Nettozinsaufwendungen und Aufwendungen aus
der Bewertung von Zinssicherungsinstrumenten sowie aufberplanmafigen Wertminderungen auf Geschafts- und
Firmenwerte. Wahrend planmélige Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte im EBITA enthalten sind,
wird das at Equity-Ergebnis unserer Beteiligung an der Containerschifffahrt hier nicht erfasst, da es sich bei unse-
rer Beteiligung an der Hapag-Lloyd AG um eine reine Finanzbeteiligung ohne operativen Charakter handelt.



Ertragslage in den Segmenten __

BEREINIGTES EBITA:

TUI KONZERN

Q2 2014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15 H12013/14 Verand. %

Mio. € geandert geandert
| |

EBITA -227,5 -175,6 -29,6 -368,9 -3341 -10,4
Abgangsergebnisse +09 - +1,0 +0,5
Restrukturierung +15,0 +9.9 +16,5 +15,7
Kaufpreisallokation +17.2 +16,7 +352 +33,1
Einzelsachverhalte +26,6 -52,6 +43,6 -56,6

Bereinigtes EBITA -167,8 -201,6 +16,8 -272,6 -341,4 +20,2

Zur Erlauterung und Bewertung der operativen Geschaftsentwicklung in den Segmenten wird nachfolgend auf
das um Sondereinflusse bereinigte Ergebnis (bereinigtes EBITA) abgestellt. Dieses Ergebnis ist um Abgangs-
ergebnisse von Finanzanlagen, Restrukturierungsaufwendungen nach IAS 37, samtliche Effekte aus Kaufpreis-
allokationen, Anschaffungsnebenkosten und bedingten Kaufpreiszahlungen sowie andere Aufwendungen und
Ertrage aus Einzelsachverhalten korrigiert worden.

Als Einzelsachverhalte werden hier Ertrage und Aufwendungen bereinigt, die aufgrund ihrer Hohe sowie der Hau-
figkeit ihres Eintritts die Beurteilung der operativen Ertragskraft der Unternehmensbereiche und des Konzerns
erschweren oder verzerren. Zu diesen Sachverhalten zahlen insbesondere wesentliche Reorganisations- und Inte-
grationsaufwendungen, die nicht die Kriterien nach IAS 37 erfullen, wesentliche Aufwendungen aus Rechtsstrei-
tigkeiten, Gewinne und Verluste aus dem Verkauf von Flugzeugen sowie andere wesentliche Geschaftsvorfalle mit
Einmalcharakter.

Im H1 2014 / 15 waren saldiert Aufwendungen in Héhe von insgesamt 96,3 Mio. € zu bereinigen. Dabei handelte
es sich im Wesentlichen um folgende Sachverhalte:

ABGANGSERGEBNISSE
In H1 2014/15 waren Abgangsergebnisse von 1,0 Mio. € im Zusammenhang mit einer Kapitalherabsetzung bei
einer Gesellschaft der Riu-Gruppe zu bereinigen.

RESTRUKTURIERUNGSKOSTEN

In H1 2014/15 wurden Restrukturierungskosten von 16,5 Mio. € bereinigt. Dieser Betrag beinhaltete 6,9 Mio. €
far den Umbau des Corporate Centers und 4,7 Mio. € fur die beabsichtigte Integration der Zielgebietsagenturen
in die Quellmarktorganisationen. Daneben fielen 3,3 Mio. € fur kleinere Reorganisationen in den Quellmarkten
sowie 1,4 Mio. € fur Restrukturierungen im Segment Hotelbeds an.

AUFWENDUNGEN AUS KAUFPREISALLOKATIONEN
In H1 2014/15 waren Aufwendungen aus Kaufpreisallokationen von 35,2 Mio. € zu bereinigen, die insbesondere
planmaBige Abschreibungen immaterieller Vermégenswerte aus in Vorjahren getatigten Akquisitionen betrafen.

EINZELSACHVERHALTE

Die saldierten Aufwendungen aus Einzelsachverhalten in Héhe von 43,6 Mio. € entfielen in Héhe von 12,7 Mio. €
auf die Quellmarkte. Neben Aufwendungen fur die Indienststellung neuer Boeing B787 Dreamliner in Hohe von
5,0 Mio.€ wurden 3,8 Mio. € Streikkosten bei Corsair in Verbindung mit dem geplanten Verkauf der Gesellschaft
bereinigt. Daneben fielen 2,5 Mio. € an fur die Reorganisation von TUIl Deutschland (Radical Simplicity) an.

Im Segment Hotels & Resorts waren 18,2 Mio. € Wertberichtigungen auf Vorsteuerforderungen bei einer Toch-
tergesellschaft in Italien sowie Rickstellungszufiihrungen fir einen noch nicht abgeschlossenen Rechtsstreit im
Zusammenhang mit dem Erwerb eines turkischen Hotels in Hohe von 12,6 Mio. € zu bereinigen.



__ Ertragslage in den Segmenten

Die Touristik umfasst die Regionen Nord (GroBbritannien, Nordische Lander, Kanada, Russland), Mitte (Deutsch-
land, Osterreich, Schweiz, Polen), West (Belgien, Niederlande, Frankreich), Hotels & Resorts (einschlieRlich
ehemaliger TUI Travel-Hotels), Kreuzfahrten sowie die Ubrige Touristik (Corsair und zentrale Touristikfunktionen).

In unseren Quellmarkten entwickelten sich die operativen Kennzahlen wie folgt:

TOURISTIK - QUELLMARKTE

DIREKTVERTRIEB' in % ONLINE-VERTRIEB2 in % GASTEZAHLENS3 in Tsd.
|g| 2014/15 ~ 2014/15 2014/15
o*o &
M M
QUELLMARKTE

2 H1 Q2 H1

7170 43 | 41

2.634 | 6.020

REGION NORD

Q2 H1 Q2 H1

90 1 90 60 58

915 | 2.102

REGION MITTE

Q2 | H1 Q2 | H1

45 | 44 15|14

Q2

965 | 2.260

REGION WEST

H1

72 | 69 53 | 51

755 | 1.658

1 Anteil der Uber eigene Vertriebskanale 2 Anteil der tber Online-Plattformen ver-

(stationar und online) verkauften Reisen. kauften Reisen.

3 Deutschland, angepasst um Einzelplatzgeschaft

von TUIfly.com.



Ertragslage in den Segmenten __

REGION NORD

Das Segment Region Nord enthélt die TUI Veranstalter, Airlines sowie das Kreuzfahrtgeschaft in GroRbritannien,
Irland und den nordischen Landern. Daneben wurden dem Segment die strategische Beteiligung Sunwing in
Kanada und die in den GUS-Staaten aktive TUI Russia zugeordnet.

KENNZAHLEN REGION NORD

Q22014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15  H12013/14 Verand. %

Mio. € geandert geandert

| |
Umsatz 1.033,9 922,0 +121 21588 1.969,6 +9,6
Bereinigtes EBITA —64,2 -804 +20,1 -109,6 —124,2 +11,8
EBITA -722 -38,0 -90,0 -1231 —-87.5 —-40,7

Die TUI Veranstalter in der Region Nord haben sich im Berichtsquartal weiter positiv entwickelt. Insbesondere
durch das erweiterte Fernreiseangebot von TUI UK nahm die Anzahl der Gaste im H1 2014/15 im Vorjahres-
vergleich um 4,7 % zu. Der Umsatz stieg wahrungsbereinigt um 5,1 %. Der saisonale Verlust (bereinigtes EBITA)
der Region Nord verringerte sich im H1 2014/15 um 14,6 Mio. € auf —109,6 €. Hierin enthalten war ein positiver
Effekt aus dem frihen Ostertermin in 2015 in Héhe von rund 10 Mio. €, der durch einen negativen Wechsel-
kurseffekt von 10 Mio. € ausgeglichen wurde. Durch im Vorjahr enthaltene Einmalertrage aus der Anderung von
Pensionsplanen nahm das berichtete EBITA des Segments um 35,6 Mio. € auf —123,1 Mio. € ab.

Das Ergebnis in GroRbritannien lag auf Vorjahresniveau. Die Gastezahl stieg um 4,7 %, getrieben durch den Aus-
bau des Boeing B787-Langstreckenprogramms, das Wachstum bei TUI unique-Reisen und den Effekt des
fruhen Ostertermins. Die starke Nachfrage nach TUI unique-Urlaubsangeboten hielt an, was auch auf die Sensa-
tori- Neuersffnung in Jamaika und den Ausbau unseres Kreuzfahrtangebots auf der Langstrecke zurtickzu-
fuhren war. Zugleich stieg der Anteil der Online-Buchungen um 3 Prozentpunkte auf 54 %.

Die Nordischen Lander verzeichneten eine Ergebnisverbesserung im Vergleich zum Vorjahr, die insbesondere auf
verbesserte Margen infolge von Kapazitatskirzungen auf wettbewerbsintensiven Routen und eine gesteigerte
operative Effizienz durch das One Nordic-Programm zuritickzuftihren war. Zugleich erholte sich die Nachfrage fur
Thailand nach den politischen Unruhen im Vorjahr. Der Anstieg der Online-Buchungen setzte sich mit einem
Zuwachs um zwei Prozentpunkte auf 69 % der Gesamtbuchungen fort.

Auch bei unserer kanadischen strategischen Beteiligung Sunwing verzeichneten wir einen Ergebnisanstieg.
REGION MITTE

Das Segment Region Mitte umfasst die TUI Veranstalter in Deutschland, Osterreich, der Schweiz und Polen
sowie die Airline TUIfly.

KENNZAHLEN REGION MITTE

Q22014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15  H12013/14 Verand. %

Mio. € geandert geandert

| |
Umsatz 876,5 806,2 +87 1.935,0 1.8289 +58
Bereinigtes EBITA —-73.5 —66,5 -105 -93,7 -76,7 -22,2

EBITA —-76,1 -70,7 -7,6 -101,6 -82,8 -227




__ Ertragslage in den Segmenten

Die Ergebnisentwicklung im Segment Region Mitte wurde im Q2 2014 /15 weiter durch den Margendruck fur
Reisen auf die Kanarischen Inseln und in Fernreiseziele belastet. Die im H1 2014/15 um 3,6 % héhere Gastezahl
fuhrte zu einem Umsatzanstieg um 5,8 %. Der saisonale Verlust (bereinigtes EBITA) in Region Mitte erhéhte
sich im H1 2014/15 um 17,0 Mio. € auf —93,7 Mio. €. Hierin enthalten war ein positiver Effekt aus dem frihen
Ostertermin in 2015 in Héhe von rund 1 Mio. €. Das berichtete EBITA des Segments verschlechterte sich um
18,8 Mio. € auf —101,6 Mio. €.

In Deutschland stand im Q2 2014/15 einem Anstieg der Gastezahlen um 2,9 % der weiterhin anhaltende Margen-
druck fur Reisen in die wichtige Winterdestination Kanaren und in Fernreiseziele gegentber. Der Anteil des
Direktvertriebs stieg um drei Prozentpunkte auf 42 % an, vor allem getrieben durch einen Anstieg der Online-
Buchungen um drei Prozentpunkte gegentber dem Vorjahreswert auf 14 %.

REGION WEST
Das Segment Region West buindelt die TUI Veranstalter und eigenen Airlines in Belgien und den Niederlanden
sowie die Veranstalter in Frankreich.

KENNZAHLEN REGION WEST

Q22014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15 H12013/14 Verand. %

Mio. € geandert geandert

| |
Umsatz 420,2 4341 -3.2 915,0 9283 -1.4
Bereinigtes EBITA —-48,7 —42,7 -141 -61,7 —-69.8 +11,6
EBITA -515 -49,0 -51 -677 -80.3 +15,7

In der Region West gelang es im Berichtszeitraum, den operativen Verlust deutlich zu verringern. Insbesondere
durch Kapazitatskirzungen in Frankreich ging die Anzahl der Gaste im H1 2014/15 um 2,4 % zurick. Bei einem
um 1,4 % unter dem Vorjahreswert liegenden Umsatz verringerte sich der saisonale Verlust (bereinigtes EBITA)
des Segments im H1 2014/15 um 8,1 Mio. € auf —61,7 Mio. €. Das berichtete EBITA des Segments erhdhte sich
um 12,6 Mio. € auf —67,7 Mio. €.

Die Ergebnisverbesserung in der Region West wurde gleichermalten von Frankreich und Benelux getrieben. In
Frankreich lag das Ergebnis aufgrund eines weiteren Abbaus unprofitabler Kapazitaten tber Vorjahresniveau.
Der Markt blieb weiterhin duRerst schwierig, insbesondere fir Reisen nach Nordafrika. Auch Benelux trug zu der
Verbesserung mit einem Anstieg von 5% bei den Gastezahlen und einem deutlichen Zuwachs der Online-
Buchungen bei.
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Das Segment Hotels & Resorts umfasst alle eigenen Hotels und Hotelbeteiligungen des TUI Konzerns inklusive
des Hotelgeschéafts der ehemaligen TUI Travel.

KENNZAHLEN HOTELS & RESORTS

Q22014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15  H12013/14 Verand. %

Mio. € geandert geandert

| |
Gesamtumsatz 250,0 221,8 +12,7 500,0 457,8 +9,2
Umsatz 1274 110,4 +15,4 245,4 211,6 +16,0
Bereinigtes EBITA 26,9 201 +33,8 55,6 32,7 +70,0
EBITA 57 19,0 -70,0 22,2 30,0 -26,0

Der Gesamtumsatz des Segments Hotels & Resorts erhéhte sich im Q2 2014/15 um 12,7 % auf 250,0 Mio. €. Im
H1 2014/15 lag er mit 500,0 Mio. € um 9,2 % Uber dem Vorjahreswert. Durch eine in den ersten sechs Monaten
insgesamt gute Nachfrage bei leicht tiber dem Vorjahresniveau liegenden Kapazitaten konnte der Erlds pro Bett
gegentber dem Wert des Vorjahres erheblich gesteigert werden. Die Auslastung entwickelte sich ebenfalls sehr
positiv. Der Umsatz mit Konzernfremden stieg im Q2 2014/15 um 15,4 % auf 127,4 Mio. €. Fur das H1 2014/15
erreichte er mit 245,4 Mio. € einen um 16,0 % hoheren Wert gegentiber dem Vorjahreszeitraum.

Das bereinigte Ergebnis lag im Q2 2014/15 mit 26,9 Mio. € um 6,8 Mio. € Gber dem Wert des Vorjahres. Kumu-
liert fur das H1 2014/15 betrug es 55,6 Mio. € und stieg damit um 22,9 Mio. € an. Das Segment profitierte dabei
insbesondere von der anhaltend positiven Entwicklung der starken Hotelmarken Riu und Robinson. Neben den
operativen Verbesserungen war der Anstieg auch auf einen Buchgewinn aus einem Hotelverkauf bei Riu in Héhe
von 16 Mio. € zurtickzufuhren.

Im H1 2014/15 waren im Segment Hotels & Resorts Bereinigungen in Hohe von 33,4 Mio. € zu berucksichtigen,
die Zufthrungen zu Ruckstellungen fur einen noch nicht abgeschlossenen Rechtsstreit im Zusammenhang mit
dem Erwerb eines turkischen Hotels sowie Wertberichtigungen auf Vorsteuerforderungen bei einer Tochter-
gesellschaft in Italien betrafen.

Das berichtete Ergebnis der ersten sechs Monate 2014 /15 verringerte sich infolge der enthaltenen Sonderbelas-
tungen deutlich um 7,8 Mio. € gegentber dem Vorjahreswert auf 22,2 Mio. €.
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HOTELS & RESORTS
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RIU

Riu, eine der fihrenden spanischen Hotelketten, betrieb zum Ende des H1 2014/15 insgesamt 94 Hauser. Die
Kapazitat erhéhte sich gegentiber den ersten sechs Monaten des Vorjahres leicht um 0,3 % auf 8,23 Mio. ver-
fagbare Hotelbetten. Die durchschnittliche Auslastung der Riu Hotels nahm im H1 2014/15 gegentber dem Vor-
jahr um 2,2 Prozentpunkte auf 83,9 % zu. In diesem Anstieg spiegelte sich insbesondere die starke Nachfrage
nach Hotels auf den Balearen wider. Der im Durchschnitt erzielte Erlés pro Bett stieg um 12,0 %.

In den einzelnen Regionen entwickelte sich das Geschaft im H1 2014/15 wie folgt:

Die durchschnittliche Auslastung der Riu Hotels auf den Kanarischen Inseln stieg gegentiber dem Vorjahr um
0,4 Prozentpunkte auf 90,8 %. In der Wintersaison profitierte die Destination von einer Nachfrageverschiebung
aus den nordafrikanischen Landern.

Die Riu Hotels auf den Balearen entwickelten sich in der Wintersaison sehr positiv und verzeichneten mit 67,6 %
eine um 7,5 Prozentpunkte Gber dem Vorjahreszeitraum liegende Auslastung.

Die durchschnittliche Auslastung der Riu Hotels auf dem spanischen Festland lag mit 72,8 % um 0,1 Prozent-
punkte Uber dem Vorjahreswert.

Bei den Ferndestinationen erzielten die Riu Hotels eine durchschnittliche Auslastung von 83,5 %. Dies entsprach
einer Steigerung von 2,0 Prozentpunkten gegentber dem Vorjahr, die auf eine starkere Belegung der Hotels auf
Jamaika und in Mexiko zurtckzufthren war. Der an den Fernreisezielen im Durchschnitt erzielte Erlés pro Bett
verbesserte sich gegentiber dem vergleichbaren Vorjahreswert um 13,4 %.

ROBINSON

Robinson, der Marktfuhrer im Premiumsegment fur Cluburlaub, hatte zum Ende des H1 2014/15 insgesamt
18 von 23 Clubanlagen geo6ffnet. Die Kapazitat ging im H1 2014/15 um 5,0 % zurtck. Ursachlich fur diesen Ruck-
gang war die VerduRerung von drei ehemals im Eigentum gefthrten Clubanlagen. Alle drei Clubanlagen werden
als Managementbetriebe unter der Marke Robinson weitergefuhrt.

Far die Robinson-Gruppe insgesamt fuhrte dies im H1 2014/15 zu einer um 1,2 Prozentpunkte geringeren Aus-
lastung. Der durchschnittliche Erlés pro Bett lag, insbesondere durch die Verdulberung der hochpreisigen
Clubanlagen in der Schweiz, mit einem leichten Minus von 0,2 % unter dem Vorjahreswert. Bereinigt um die Club-
anlagen in der Schweiz stieg die Durchschnittsrate um 2,1 % an.

IBEROTEL

Zum Ende des H1 2014/15 waren 23 Hauser in Agypten, den Vereinigten Arabischen Emiraten sowie in Deutsch-
land in Betrieb. Die Iberotels in der Turkei und in Italien waren zum Ende des Berichtszeitraums noch saisonal
bedingt geschlossen. Die Kapazitat erhohte sich leicht um 2,8 % gegentber dem Vorjahreswert. Die Gesamtaus-
lastung der Iberotels stieg im Berichtshalbjahr um 13,0 Prozentpunkte auf 59,0 %. Urséchlich fur diese positive
Entwicklung waren insbesondere die engere Zusammenarbeit mit den Konzernreiseveranstaltern sowie eine Nach-
frageerholung aufgrund der stabileren politischen Lage in Agypten. Der durchschnittliche Erlés pro Bett nahm
ebenfalls um 1,3 % gegentber dem Vorjahreswert zu.

UBRIGE HOTELS
Die Ubrigen Hotels umfassen im Wesentlichen die auf den Balearen ansassige Grupotel-Gruppe, die in Griechen-
land operierende Grecotel-Gruppe sowie die bislang in der ehemaligen Sparte TUI Travel gefuhrten Hotels.
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Das Segment Kreuzfahrten umfasst neben Hapag-Lloyd Kreuzfahrten das Gemeinschaftsunternehmen TUI Cruises.

KENNZAHLEN KREUZFAHRTEN

Q22014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15  H12013/14 Veréand. %

Mio. € gedndert geandert

| |
Umsatz 82,7 94,0 -12,0 136,2 149,2 -87
Bereinigtes EBITA 16,3 -0,3 n.a. 183 -16,2 n.a.
EBITA 16,3 51 +219,6 183 -34 n.a.

Der Umsatz von Hapag-Lloyd Kreuzfahrten lag im Q2 mit 82,7 Mio. € und im H1 2014/15 mit 136,2 Mio. € unter
den Vorjahreswerten. Ursachlich hierfur war das Ausscheiden der Columbus 2 aus der Flotte im April 2014.
Far TUI Cruises werden keine Umsétze ausgewiesen, da das Gemeinschaftsunternehmen at Equity im Konzern-
abschluss bewertet wird.

Das bereinigte Ergebnis des Segments Kreuzfahrten verbesserte sich im Q2 2014/15 um 16,6 Mio. € gegentber
dem entsprechenden Vorjahreswert auf 16,3 Mio. €. Kumuliert fur das H1 2014/15 belief sich das bereinigte
Ergebnis auf 18,3 Mio. €, ein Anstieg um 34,5 Mio. € gegentber dem Vorjahreswert. Neben einer deutlich ver-
besserten operativen Leistung von Hapag-Lloyd Kreuzfahrten trugen auch die geringeren Finanzierungskosten
durch den Erwerb der Europa 2 in Héhe von 5 Mio. € zu dem insgesamt positiven Abschneiden des Segments
bei. TUI Cruises hat mit der erfolgreichen Markteinfuhrung der Mein Schiff 3 im letzten Jahr ihre Wettbewerbs-
position in der Wintersaison weiter ausgebaut und das H1 2014/15 sehr erfolgreich abgeschlossen.

Sowohl im Q2 als auch im H1 2014/15 wurden im Segment Kreuzfahrten keine Bereinigungen vorgenommen. In
den Vergleichszeitraumen des Vorjahres waren Ertrage aus der Inanspruchnahme von zuvor gebildeten Rick-
stellungen fur drohende Verluste aus Auslastungsrisiken bei Hapag-Lloyd Kreuzfahrten bereinigt worden. Das
berichtete Ergebnis des H1 2014/15 belief sich demnach auf 18,3 Mio. €, ein Plus von 21,7 Mio. € gegentber
dem Vorjahreswert.
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AUSLASTUNG in% PASSAGIERTAGE in Tsd. DURCHSCHNITTSRATE* in€
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HAPAG-LLOYD KREUZFAHRTEN

Die positive operative Entwicklung von Hapag-Lloyd Kreuzfahrten hielt im H1 2014/15 an. Die Auslastung der
Flotte verbesserte sich um 7,3 Prozentpunkte gegentber dem Wert des Vergleichszeitraums und erreichte
73,8%. Die Durchschnittsrate pro Tag und Passagier stieg deutlich um 24,8 % auf 524 €. Durch die Ausrichtung
der Hapag-Lloyd-Flotte auf Luxus- und Expeditionskreuzfahrten nach dem Ausscheiden der Columbus 2

aus der Flotte per April 2014 gingen die Passagiertage im H1 2014/15 um 24,9 % im Vergleich zum Vorjahr auf
168.323 zurtick.

TUI CRUISES

TUI Cruises setzte im H1 2014 /15 die positive Entwicklung fort. Die Auslastung der Schiffe lag mit 100,8 %
(gerechnet auf eine 2-Bett-Belegung) auf dem sehr hohen Niveau des Vorjahres. Mit den jeweiligen Winterfahrt-
gebieten Karibik, Kanarische Inseln und Orient trugen alle drei Schiffe zu diesem guten Wert bei. Durch die
Erweiterung der TUI Cruises Flotte um die Mein Schiff 3 im Juni 2014 stieg die Kapazitat auf 1.163.853 Passagier-
tage an und lag damit deutlich tber dem Wert des Vorjahres. Die Durchschnittsrate pro Tag und Passagier
erreichte 148 €, ein Plus von 2,9 % gegentber dem Vorjahreswert.
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SPECIALIST GROUP

KENNZAHLEN SPECIALIST GROUP

Q22014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15  H12013/14 Veréand. %

Mio. € gedndert geandert

| |
Umsatz 551,7 4371 +26,2 885,1 7681 +15,2
Bereinigtes EBITA 14 11 +273 =177 -169 -47
EBITA -3,0 -35 +14,3 -26,2 -289 +9.3

Das Segment Specialist Group bundelt die Spezial- und Erlebnisreiseveranstalter in Europa, Nordamerika und
Australien. Bei um 6,8 % gestiegenen Gastezahlen wies das Segment im H1 2014/15 einen Umsatz von 885,1 Mio. €
aus, ein Plus von 15,2 %.

Die Specialist Group verzeichnete im H1 2014/15 einen bereinigten operativen Verlust von 17,7 Mio. €, der etwa
dem Vorjahresniveau entsprach. Er beinhaltete einen positiven Effekt von 1 Mio. € im Zusammenhang mit
dem frihen Ostertermin sowie einen positiven Umrechnungseffekt von 3 Mio. € aufgrund gunstigerer Wechsel-
kurse. Im H1 2014/15 waren Aufwendungen aus Kaufpreisallokationen in Hohe von 8,5 Mio. € zu bereinigen.
Das berichtete EBITA im H1 2014/15 betrug —26,2 Mio. €.

HOTELBEDS GROUP

KENNZAHLEN HOTELBEDS GROUP

Q22014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15 H12013/14 Verand. %

Mio. € geandert geandert

| |
Umsatz 188,9 182,8 +33 3954 369.6 +7,0
Bereinigtes EBITA 4,2 0,2 n.a. 7.8 7,6 +2,6
EBITA -62 -49 -26,5 -6,8 0,1 n.a.

Im Segment Hotelbeds Group werden die Online-Services und Zielgebietsagenturen gefuhrt. Der Umsatz des
Segments stieg im H1 2014/15 um 7,0 % auf 395,4 Mio. €.

Mit einem bereinigten Ergebnis von 7,8 Mio. € entwickelte sich die Hotelbeds Group im H1 2014/15 auf Vorjah-
resniveau. Das Ergebnis beinhaltete einen positiven Umrechnungseffekt aus der Wechselkursentwicklung in
Hohe von 3 Mio. €. Die B2B-Portale (Accommodation Wholesaler) verzeichneten einen Anstieg des Transaktions-
volumens um 33 % gegenuber dem Vorjahr. Alle Markte wiesen gute Wachstumsraten auf, insbesondere Asien,
die USA und Deutschland. Das Wachstum wurde teilweise durch einen Ergebnisriickgang der Zielgebietsservices
kompensiert, deren Entwicklung in einigen Landern durch politische Instabilitat beeintrachtigt war.

Im H1 2014/15 waren saldiert Aufwendungen in Hohe von 14,6 Mio. € zu bereinigen, diese betrafen neben
Kaufpreisallokationen im Wesentlichen Kosten im Zusammenhang mit der anstehenden Integration der Zielgebiets-
services in die Quellmarktorganisation. Das EBITA im H1 2014/15 betrug —6,8 Mio. €.
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Unter der Bezeichnung ,Alle tbrigen Segmente” werden insbesondere die Corporate Center-Funktionen der
TUI AG und der Zwischenholdings sowie die Immobiliengesellschaften des Konzerns zusammengefasst.

KENNZAHLEN ALLE UBRIGEN SEGMENTE

Q22014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15  H12013/14 Verand. %

Mio. € geandert geandert

| |
Umsatz 12,7 23,7 —46,4 29,2 183 +59,6
Bereinigtes EBITA -22,7 —24.2 +6,2 -50,4 -57,0 +11,6
EBITA -299 -19,6 -52,6 -57.9 -553 —4,7

Der Aufwand aller Ubrigen Bereiche (bereinigtes EBITA) verringerte sich im Q2 2014/15 im Vorjahresvergleich
um 1,5 Mio. € auf —22,7 Mio. €. Kumuliert fur das H1 2014/15 betrug das bereinigte Ergebnis —50,4 Mio. € und

fiel damit um 6,6 Mio. € besser aus als im Vorjahr. Ursachlich fur die Verbesserung war die weitere Umsetzung
von Lean Center-Mafnahmen, wie der Einstellung aller Sponsoring-Aktivitaten.

Im H12014/15 waren saldierte Aufwendungen in Héhe von 7,5 Mio. € zu bereinigen. Diese waren im Wesentlichen
auf Kosten im Zusammenhang mit der Zusammenfuhrung der Konzernzentralen zurtickzufthren. Das berichtete
Ergebnis verbesserte sich im H1 2014/15 mit —57,9 Mio. € um 2,6 Mio. € gegentber dem Vorjahreswert.



__ Ertragslage des Konzerns

Ertragslage des Konzerns

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER TUI AG FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2014 BIS 31.3.2015

Q2 2014/15 Q2 2013/14 Verédnd. %  H12014/15 H12013/14 Veréand. %
Mio. € geandert geandert
| |

Umsatzerlose 3.413,7 3.126,9 9.2 6.940,1 6.470,4 73
Umsatzkosten 3.266,5 2.940.3 11 6.581,3 6.094,9 8,0
Bruttogewinn 147,2 186,6 -211 358,8 375,5 -4,4
Verwaltungsaufwendungen 4291 3842 11,7 815,1 730,7 1.6
Sonstige Ertrage 1.9 13,6 -125 301 16,5 82,4
Andere Aufwendungen 0,5 - n.a. 1.3 1.5 -13,3
Finanzertrage 8,1 6,1 32,8 16,0 13,9 151
Finanzaufwendungen 44,6 713 -374 120,2 139.4 -13,8
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen 389 -15,2 n.a. 56,4 -249 n.a.
Ergebnis vor Ertragsteuern -268,1 -264,4 -1,4 —-475.3 -490,6 3,1
Uberleitung auf bereinigtes EBITA:
Ergebnis vor Ertragsteuern —268,1 —264,4 -1.4 —4753 —490,6 31
zuzlglich Verlusten aus der nach der Equity-Methode bewerteten
Containerschifffahrt - 26,8 n.a. -09 36,5 n.a.
zuzlglich Nettozinsbelastung und Aufwand aus der Bewertung von
Zinssicherungsinstrumenten 40,6 62,0 —-34,5 1073 120,0 -10,6
EBITA -2275 -175,6 -29,6 -3689 -3341 -10,4
Bereinigungen

zuztiglich Abgangsverlusten 09 - 1,0 0,5

zuztiglich Restrukturierungsaufwand 15,0 9.9 16,5 157

zuztiglich Aufwand aus Kaufpreisallokation 17.2 16,7 35,2 331

zuztiglich Aufwand (Vorjahr Ertrag) aus Einzelsachverhalten 26,6 -52,6 43,6 -56,6
Bereinigtes EBITA -167,8 -201,6 16,8 -272,6 -341,4 20,2
Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortzufiihrenden
Geschéftsbereichen -268,1 -264,4 -1,4 -475.3 —-490,6 3,1
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —200,7 =737 -172.3 -275,6 —144,5 -90,7
Ergebnis aus fortzufithrenden Gesché&ftsbereichen -67,4 -190,7 64,7 -199,7 -346,1 42,3
Ergebnis aus aufgegebenem Geschaftsbereich -151 -48 -214,6 -19,0 -39 -387,2
Konzernverlust -82,5 -195,5 57.8 -218,7 -350,0 37.5

Anteil der Aktionére der TUI AG am Konzernverlust -96,9 -120,3 19,5 -201,5 -229,8 123

Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Konzernverlust 14,4 —-752 n.a. -17.2 -120,2 85,7

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung spiegelt den touristischen Saisonverlauf wider; saisonbedingt fallen

die Ergebnisse in den Monaten Oktober bis Marz negativ aus.

©) UMSATZERLOSE UND -KOSTEN

Siehe Seite 5 Im H1 2014/15 betrug der Umsatz 6,9 Mrd. €, ein Anstieg von 7,3 % im Vergleich zum Vorjahr. Der wéhrungs-
bereinigte Umsatzanstieg im H1 von 4,7 % war insbesondere auf héhere Gastezahlen in den Quellmarkten und
den frihen Ostertermin in 2015 zurtickzufthren. Den Umsatzerlésen wurden die Umsatzkosten gegenuber-
gestellt, die im H1 um 8,0 % zunahmen. Im Einzelnen sind Zusammensetzung und Entwicklung des Umsatzes im
Abschnitt Ertragslage in den Segmenten dargestellt.



Ertragslage des Konzerns __

BRUTTOGEWINN
Der Bruttogewinn als Saldogréfke aus Umsatzerlésen und -kosten erreichte im H1 2014/15 358,8 Mio. €, ein Ruck-
gang um 16,7 Mio. € im Vergleich zum Vorjahreswert.

VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

Die Verwaltungsaufwendungen beinhalten Aufwendungen fur allgemeine Managementfunktionen, die nicht
direkt den Umsatzvorgéngen zuzuordnen sind. Der Halbjahreswert erhdhte sich mit 815,1 Mio. € um 84,4 Mio. €
gegentber dem Wert des Vorjahres. Ursachlich fur den Anstieg waren neben Wechselkurseffekten Zuftihrungen

zu Ruckstellungen fur einen noch nicht abgeschlossenen Rechtsstreit in Zusammenhang mit dem Erwerb eines
turkischen Hotels sowie Wertberichtigungen auf Vorsteuerforderungen bei einer Tochtergesellschaft in Italien.

SONSTIGE ERTRAGE / ANDERE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen Ertrage im H1 2014/15 von 30,1 Mio. € beinhalteten den Buchgewinn aus dem im Dezember 2014
erfolgten Verkauf eines Hotels der Riu-Gruppe. Die anderen Aufwendungen kumulierten sich im H1 2014/15
auf 1,3 Mio. €.

FINANZERGEBNIS

Das Finanzergebnis verbesserte sich von —125,5 Mio. € im H1 2013/14 auf —104,2 Mio. € im H1 2014/15. Diese
Verbesserung ist auf eine veranderte Struktur der Finanzschulden zurtickzufihren. Zwei Wandelanleihen waren
bereits zu Beginn dieses Geschéftsjahres fallig gewesen, die beiden verbliebenen Wandelanleihen wurden bis zum
Ende des H1 2014 /15 fast vollstandig gewandelt. Dementsprechend verminderte sich der Zinsaufwand aus Wan-
delanleihen um 44,3 Mio. €. Weiterhin hat die TUI AG ein Bankdarlehen in H6he von 100,0 Mio. € im August 2014
getilgt. Dadurch sank der Zinsaufwand um weitere 7,2 Mio. €. Die neue Finanzierung im Zusammenhang mit
dem Zusammenschluss der TUI AG mit der TUI Travel PLC hatte gegenlaufige Effekte. Die der TUI Travel PLC
gewahrte Kreditlinie wurde von einer der TUI AG gewahrten Kreditlinie ersetzt. Entsprechend wurden die
abgegrenzten Ausgabekosten der Kreditlinie der TUI Travel PLC in Héhe von 14,2 Mio. € im Q1 des Geschéfts-
jahres 2014/15 in vollem Umfang ergebniswirksam. Weiterhin fihrte die im September 2014 begebene Hoch-
zinsanleihe der TUI AG in Hhe von 300,0 Mio. € zu Zinsaufwendungen von 6,8 Mio. €. Zusétzlich fuhrte der Kauf
der Europa 2 zu einem Anstieg der Finanzschulden und einem hdheren Zinsaufwand von 4,2 Mio. €. Auflerdem
war im Q2 2014/15 die im Abschnitt ,Zusammenschluss von TUI AG und TUI Travel PLC" beschriebene Finanzie-
rungsvereinbarung mit der Deutschen Bank vorzeitig abgelést worden. Hieraus entstanden Finanzaufwendungen
von 2,5 Mio. €.

EQUITY-ERGEBNIS

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen enthélt das anteilige Jahresergebnis der
assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen sowie gegebenenfalls aulerplanméaRige Wertberich-
tigungen auf die Geschéfts- oder Firmenwerte dieser Unternehmen. Im H1 2014/15 betrug das Equity-Ergebnis
56,4 Mio. € (Vorjahr —24,9 Mio. €). Der deutliche Anstieg in der Touristik resultierte unter anderem aus dem
héheren Ergebnisbeitrag von TUI Cruises.

BEREINIGTES EBITA

Das bereinigte EBITA fiel im Berichtszeitraum, bedingt durch den touristischen Saisonverlauf, negativ aus. Der
Wert des H1 2014 /15 fiel mit —272,6 Mio. € um 68,8 Mio. € besser aus als im Vorjahr. Das EBITA wurde jeweils
um Abgangsergebnisse von Finanzanlagen, um Aufwendungen im Rahmen von Restrukturierungen, um Kaufpreis-
allokationen sowie Effekte aus Einzelsachverhalten bereinigt. Die Bereinigungen werden detailliert im Abschnitt
Ertragslage in den Segmenten dargestellt.

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG
Der im ersten Halbjahr entstandene Steuerertrag ist unter anderem auf den touristischen Saisonverlauf zurtick-
zufthren.

Infolge des Zusammenschlusses zwischen der TUI AG und TUI Travel PLC kam es im zweiten Quartal zu einer
Neubewertung der aktiven latenten Steuern auf Verlustvortragen. Hieraus ergab sich ein Steuerertrag in Hohe
von 122,6 Mio. €. Mit der Zustimmung der Hautversammlung der TUI AG zu dem geplanten Ergebnisabfiihrungs-

©)

Bereinigungen
siehe Seite 7
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vertrag zwischen der LSG und der TUI AG konnte die geplante Reorganisation des inléndischen ertragsteuer-
lichen Organkreises bei der Beurteilung der Werthaltigkeit der inlandischen Verlustvortrége bertcksichtigt
werden. Hieraus resultiert ein Steuerertrag in Hohe von 148,2 Mio. €. Ein kompensierender Effekt in Hohe von
25,6 Mio. € ergibt sich aus der Wertberichtigung von aktiven latenten Steuern auf Verlustvortréage in GrofR-
britannien infolge der Neubeurteilung geplanter Reorganisationsmalnahmen.

KONZERNVERLUST

Das Konzernergebnis fiel im H1 2014/15 mit —218,7 Mio. € (Vorjahr —350,0 Mio. €) saisonbedingt negativ aus.
Die Verbesserung des Konzernergebnisses im H1 2014/15 war wesentlich auf den héheren Steuerertrag zurtck-
zuftuhren.

ANTEIL NICHT BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER AM KONZERNERGEBNIS

Der Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Konzernergebnis betrug — 17,2 Mio. € fur das H1 2014/15.
Er betraf die auRenstehenden Aktionare der TUI Travel PLC bis zum Vollzug des Zusammenschlusses mit der
TUI AG und der Gesellschaften des Bereichs Hotels & Resorts.

ERGEBNIS JE AKTIE

Die Aktionare der TUI AG hatten nach Abzug der Minderheitsanteile im H1 2014/15 einen Anteil von —201,5 Mio. €
(Vorjahr —229,9 Mio. €) am Konzernergebnis. Dadurch ergab sich ein unverwéssertes Ergebnis je Aktie fur das

H1 2014/15 von —0,48 € (Vorjahr —0,96 €).

KENNZAHLEN DER KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Q2 2014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15 H12013/14 Verand. %
Mio. € geandert geandert
| |

Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern,
Abschreibungen und Mieten

(EBITDAR) 85,3 115,7 -26,3 255,2 258,5 -13
Operative Mietaufwendungen 210,3 200,7 +4.8 426,4 4129 +33
Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern

und Abschreibungen (EBITDA) -125,0 -85,0 -471 -171,2 -154,4 -10,9
Abschreibungen abzgl. Zuschreibungen* -102,5 -90,6 -131 -197,7 -179,7 -10,0

Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern

und auBerplanméaBigen Wert-

minderungen von Geschéfts- oder

Firmenwerten (EBITA) -227,5 -175,6 -29,6 -368,9 -3341 -10,4
AuRerplanméaRige Wertminderungen

von Geschafts- oder Firmenwerten - - - - — _

Ergebnis vor Zinsen und Ertrag-
steuern (EBIT) -227,5 -175,6 -29,6 -368,9 -334,1 -10,4
Zinsergebnis und Ergebnis aus der

Bewertung von Zinssicherungs-
instrumenten 40,6 62,0 —-345 107.3 120,0 -10,6
Ergebnis aus der nach der Equity-

Methode bewerteten Container-
schifffahrt - 26,8 n.a. -09 36,5 n.a.
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -268,1 -264,4 -14 -475,3 -490,6 +3,1

* Auf Sach- und immaterielle Anlagen, finanzielle und sonstige Vermégenswerte.
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Vermoégens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme des Konzerns nahm gegentber dem Ende des Geschaftsjahres 2013714 um 6,7 % auf 14,9 Mrd. €
ab. Die Veranderungen in der Konzernbilanz im Vergleich zum 30. September 2014 sind in erster Linie durch
den touristischen Saisonverlauf gepragt.

VERMOGENS- UND KAPITALSTRUKTUR

31.3.2015 309.2014 Verand. %

Mio. € geandert
|

Langfristige Vermégenswerte 10.187,4 8.992,2 +13.3
Kurzfristige Vermégenswerte 4.758,0 5.015,0 =51
Aktiva 14.945,4 14.007,2 +6,7
Eigenkapital 1.835,6 2.530,2 =275
Rickstellungen 2.568,6 2.347.1 +9.4
Finanzschulden 2.7389 1.965,6 +39,3
Ubrige Verbindlichkeiten 7.802,3 7.164,3 +8,9
Passiva 14.945,4 14.007,2 +6,7

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Zum 31. Méarz 2015 hatten die langfristigen Vermégenswerte einen Anteil von 68,2 % am Gesamtvermogen, zum
30. September 2014 betrug der Anteil 64,2 %. Die langfristigen Vermégenswerte betrugen im Berichtszeitraum
10,2 Mrd. € und lagen damit tber dem Vorjahreswert.

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Der Anteil der kurzfristigen Vermogenswerte am Gesamtvermdgen betrug 31,8 % zum 31. Mérz 2015 nach 35,8 %
zum 30. September 2014. Die kurzfristigen Vermogenswerte nahmen von 5,0 Mrd. € zum 30. September 2014
auf 4,8 Mrd. € zum 31. Mérz 2015 ab. Ursachlich fur den Ruickgang war in erster Linie die Saisonalitat des touris-
tischen Geschafts.

EIGENKAPITAL

Zum 31. Méarz 2015 betrug das Eigenkapital 1,8 Mrd. €, die Eigenkapitalquote lag mit 12,3 % unter dem Wert des
Bilanzstichtages am 30. September 2014 von 18,1 %. Auf die Entwicklung des Eigenkapitals wird im Anhang
dieses Halbjahresfinanzberichts eingegangen.

RUCKSTELLUNGEN

Die Ruckstellungen enthalten hauptsachlich Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen sowie Ruckstellungen
fur betriebstypische Risiken. Sie betrugen zum 31. Marz 2015 insgesamt 2,6 Mrd. € und lagen damit um 9,4 %
unter dem Wert zum 30. September 2014.

©

Siehe Seite 59
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FINANZSCHULDEN
Die Finanzschulden setzten sich zum 31. Méarz 2015 aus langfristigen Finanzschulden in Hohe von 2,2 Mrd. €

und kurzfristigen Finanzschulden in Héhe von 0,5 Mrd. € zusammen. Zum 30. September 2014 beliefen sich die
langfristigen Finanzschulden auf 1,7 Mrd. € und die kurzfristigen Finanzschulden auf 0,2 Mrd. €.

Zum Ende des Q2 2014/15 (31. Marz 2015) lag die Nettoverschuldung inklusive der zur Verauferung bestimmten
Vermogenswerte und damit in Zusammenhang stehender Schulden des TUI Konzerns bei 1,7 Mrd. €. Dies
entspricht einem Anstieg der Nettoverschuldung um 2,0 Mrd. € im Vergleich zum 30. September 2014. Neben
dem touristischen Saisonverlauf ist dies auch auf den Anstieg der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
sowie die Umbuchung einer im Méarz 2015 gekundigten nachrangigen Schuldverschreibung aus dem Eigenkapital
in die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten zurtickzufuhren.

UBRIGE VERBINDLICHKEITEN
Die tbrigen Verbindlichkeiten lagen zum 31. Marz 2015 mit 7,8 Mrd. € unter dem Wert zum 30. September 2014.
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Weitere Segmentkennzahlen

BEREINIGTES EBITDA

Q22014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15  H12013/14 Verand. %

Mio. € geandert geandert
| |
Region Nord —45.2 -63,1 284 -72,5 -90,7 201
Region Mitte —68,1 -61,7 -10,4 -835 -675 -23,7
Region West —44,7 -383 -16,7 -535 -604 11,5
Hotels & Resorts 453 38,6 17,6 914 70,7 294
Kreuzfahrten 209 29 624,0 25,5 -9,6 n.a.
Ubrige Touristik 0,2 -3.2 n.a. -7.9 -9.5 17.2
Touristik -91,7 -124,9 26,6 -100,5 -167,1 39,8
Specialist Group 9.4 7.9 179 -28 -34 19.3
Hotelbeds Group 10,8 54 100,4 20,4 17.8 14,7
Alle Gbrigen Segmente -85 -131 352 -21,7 -363 40,1
TUI Group -80,0 -124,7 35,8 -104,6 -189,0 44,7
Aufgegebener Bereich -31 -1.5 -106,7 -33 -04 —-725,0
EBITDA

Q22014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15  H12013/14 Verand. %

Mio. € geandert geandert
| |
Region Nord —49,3 -17.5 -181,1 -788 —47,7 —65,2
Region Mitte -701 —65,.2 -75 —-89.3 -72.2 -23,8
Region West —46,4 —43,5 -6,7 -57.3 -68,4 16,3
Hotels & Resorts 26,3 38,6 -318 60,2 70,1 -14,2
Kreuzfahrten 20,9 83 151,5 25,5 3.2 699.4
Ubrige Touristik -4 -83 50,6 -12,8 -14,6 12,4
Touristik -122,8 -87,7 -39,9 -152,6 -129,7 -17.7
Specialist Group 9.4 73 28,4 -2,7 -75 64,1
Hotelbeds Group 4,0 3,7 78 12,7 17,0 -25.2
Alle Gbrigen Segmente —-15,6 -83 —-88,6 —-28,6 -34,1 16,2
TUI Group -125,0 -85,0 -471 -171,2 -154,4 -10,9

Aufgegebener Bereich - -1,5 n.a. -6,7 -03 n.a.
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INVESTITIONEN IN SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND SACHANLAGEN

Q2 2014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15 H12013/14 Verand. %
Mio. € gedndert geandert
| |
Region Nord 1341 18,7 6171 202,6 735 175,6
Region Mitte 5,0 63 -20,6 10,9 10,7 1.9
Region West 79 6,4 23,4 12,6 11,4 10,5
Hotels & Resorts 45,7 12,6 262,7 108,2 31,8 240,3
Kreuzfahrten 292,5 -0/1 n.a. 2932 59 n.a.
Ubrige Touristik 17,6 9.7 81,4 32,4 12,5 159,2
Touristik 502,8 53,6 838,1 659,9 145,8 352,6
Specialist Group 8,8 5.8 51,7 159 12,4 28,2
Hotelbeds Group 9.4 17,6 —46,6 14,2 23,2 -388
Alle tbrigen Segmente 247,6 8,6 n.a. 3427 124,7 174,8
TUI Group 768,6 85,6 797.9 1.032,7 306,1 237,4
Aufgegebener Bereich 2,7 2,7 - 53 4,6 15.2
ABSCHREIBUNGEN AUF SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND SACHANLAGEN
Q2 2014/15 Q22013/14 Verand. %  H12014/15 H12013/14 Verénd. %
Mio. € gedndert geandert
| |
Region Nord 23,0 20,3 133 43,9 39,7 10,6
Region Mitte 6,0 5.5 9.1 12,3 10,5 171
Region West 51 56 -89 10,5 11,9 -11,8
Hotels & Resorts 4,6 32 43,8 7.2 6,6 9.1
Kreuzfahrten 239 19,5 22,6 43,5 39,9 9,0
Ubrige Touristik 6,4 56 14,3 13,2 11,4 15,8
Touristik 69,0 59,7 15,6 130,6 120,0 8,8
Specialist Group 123 10,8 13.9 23,4 21,4 9.3
Hotelbeds Group 10,0 8,5 17,6 194 16,7 16,2
Alle tbrigen Segmente 14,5 11,2 29,5 28,5 211 351
TUI Group 105,8 90,2 173 201,9 179,2 12,7
Aufgegebener Bereich 11,6 2,8 3143 15,0 56 1679
MITARBEITER
31.3.2015 31.3.2014 Veréand. %
|
Region Nord 13.103 13.005 08
Region Mitte 11.172 11.020 1.4
Region West 5.444 5.374 1.3
Hotels & Resorts 17.120 16.715 2,4
Kreuzfahrten 239 251 -48
Ubrige Touristik 1.405 1.583 -11,2
Touristik 48.483 47.948 1.1
Specialist Group 6.654 6.571 1.3
Hotelbeds Group 10.553 10.079 47
Alle Gbrigen Segmente 1.048 1.084 -33
TUI Group 66.738 65.682 1,6
Aufgegebener Bereich 385 602 -36,0
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Risiko- und Chancenbericht

Fur eine umfassende Darstellung des Risiko- und Chancenmanagementsystems sowie moglicher Risiken und @
Chancen verweisen wir auf die entsprechenden Ausfuhrungen in unserem Geschaftsbericht 2013/14. Die dort Geschdftsbericht 2013/ 14:

beschriebenen Risiken und Chancen blieben im aktuellen Berichtszeitraum H1 2014/15 im Wesentlichen unver- Risiken siehe Seite 116 fF.,
Chancen siehe Seite 147f.

andert und umfassen weiterhin folgende Risiken:

KONZERNRISIKEN

Risikolage im
Eintritts- Potenzielle finan- Vergleich zum
Beschreibung wahrscheinlichkeit zielle Auswirkung Bedeutungsgrad 309.2014
Geschéftliche Risiken in der Touristik moglich moderat mittleres Risiko -
Umfeld- und Branchenrisiken moglich moderat mittleres Risiko -
Risiken aus der Informationstechnologie moglich wesentlich mittleres Risiko -
Risiken aus der Containerschifffahrt moglich moderat mittleres Risiko -
Umweltrisiken moglich unbedeutend  sehr geringes Risiko -
Finanzwirtschaftliche Risiken
Langfristige Unternehmensfinanzierung moglich gering geringes Risiko -
Kurzfristige Liquiditatssicherung selten unbedeutend  sehr geringes Risiko -
Einhaltung vertraglicher Regelungen
(Covenants) selten gravierend geringes Risiko -
Risiken aus ungesicherten Exposures unwahrscheinlich gravierend mittleres Risiko -
Ausfallrisiken selten gravierend geringes Risiko -
Risiken aus Akquisitionen und Desinvestitionen selten gering  sehr geringes Risiko -
Risiken aus Pensionszusagen unwahrscheinlich gering geringes Risiko -
Personalrisiken unwahrscheinlich unbedeutend  sehr geringes Risiko -
Steuerliche Risiken unwahrscheinlich gravierend mittleres Risiko -
Sonstige Risiken
Haftungsverhaltnisse und Rechtsstreitigkeiten moglich gering geringes Risiko -
Ubrige sonstige Risiken moglich moderat mittleres Risiko -

Legende:
—> Keine Veranderung der Risikolage.

Die Risiken des TUI Konzerns sind, sowohl einzeln als auch in Wechselwirkung mit anderen Risiken, begrenzt
und geféhrden nach heutiger Einschatzung nicht den Fortbestand einzelner Tochterunternehmen oder des Kon-

zerns.

Chancen und Risiken sowie deren positive und negative Veranderungen werden nicht gegeneinander aufgerechnet.
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Prognosebericht

ERWARTETE ENTWICKLUNG DES BRUTTOINLANDSPRODUKTS

Verand. % 2016 2015
|

Welt 3,8 3,5
Eurozone 1,6 1.5
Deutschland 1,7 1.6
Frankreich 1.5 1.2
GroRbritannien 23 2,7
USA 31 3.1
Russland -11 -3.8
Japan 1.2 1.0
China 6,3 6,8
Indien 75 75

Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF), World Economic Outlook, April 2015

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE SITUATION

Der Internationale Wahrungsfonds hat in seiner aktuellen Prognose (IWF, World Economic Outlook, April 2015)
die Entwicklung des weltweiten Bruttoinlandsprodukts gegentber dem Stand vom Oktober 2014 mit einem
Anstieg von 3,5 % leicht nach unten angepasst. Damit wurde der schwéacheren Entwicklung in einigen grofsen
Schwellenlandern sowie den erddlexportierenden Landern Rechnung getragen. Glnstige Prognosen gelten
weiterhin fur die fortgeschrittenen Volkswirtschaften. Die USA befinden sich nach wie vor auf einem robusten
Wachstumspfad, wéhrend die Experten auch fur die Euro-Zone mit steigenden Zuwachsraten rechnen.

MARKTENTWICKLUNG IN DER TOURISTIK

Die UNWTO geht davon aus, dass der internationale Tourismus in dieser Dekade weltweit weiter wachsen wird.
Fur die kommenden Jahre wird ein durchschnittliches gewogenes Wachstum von rund 3 % pro Jahr prognos-
tiziert (UNWTO, Tourism Highlights, 2014 Edition). Im Kalenderjahr 2014 haben die internationalen Ankinfte
weltweit um 4,4 % zugenommen (UNWTO, World Tourism Barometer, April 2015).

AUSWIRKUNGEN AUF DEN TUI KONZERN

Die TUI Group ist als fuhrender touristischer Anbieter abhangig von der Entwicklung der Konsumnachfrage in
den grolben Quellmarkten, in denen wir mit unseren Veranstalter- und Hotelmarken vertreten sind. Unsere
Planung basiert auf den Annahmen des IWF zur kinftigen Entwicklung der Weltwirtschaft.

Neben der Entwicklung der Konsumneigung ist die politische Stabilitat in den Zielgebieten ein wichtiger Faktor
fur die Nachfrage nach Urlaubsreisen. Wir gehen davon aus, dass unser Geschaftsmodell flexibel genug ist, die
derzeit erkennbaren Herausforderungen zu kompensieren.

Das in unserer Planung fur das Geschaftsjahr 2014/15 unterstellte Mengenwachstum in unseren Quellmarkten
bewegt sich im Rahmen der langfristigen Prognose der UNWTO. Unser strategischer Fokus liegt weiterhin auf
dem Ausbau unseres Online- und Direktvertriebs, der Erweiterung unseres eigenen Hotelportfolios sowie der
Expansion unseres Kreuzfahrtgeschéfts, insbesondere unter der Marke TUI Cruises.
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ERWARTETE ENTWICKLUNG DER ERTRAGSLAGE DES KONZERNS

Erwartete Ver-
anderung ggu. Vj.

Mio. € 2014/15*

|
Umsatz 2% bis 4%
Bereinigtes EBITA 10% bis 15%
Bereinigungen = 220 Mio. €

* Auf Basis stabiler Wechselkurse.

UMSATZ

Im Geschaftsjahr 2014/15 erwarten wir auf der Basis stabiler Wechselkurse eine Steigerung des Umsatzes um
2% bis 4%, die insbesondere auf die erwarteten héheren Gastezahlen und Durchschnittspreise unserer Ver-
anstalter zurtckzufthren ist.

BEREINIGTES EBITA
Das bereinigte EBITA des TUI Konzerns soll im Geschaftsjahr 2014/15 auf der Basis stabiler Wechselkurse um
10 % bis 15 % ansteigen.

BEREINIGUNGEN

Im Geschéftsjahr 2014 /15 erwarten wir im Ergebnisausweis zu bereinigende Aufwendungen fur Kaufpreis-
allokationen sowie Sonderaufwendungen in Héhe von rund 220 Mio. €. In diesem Wert enthalten sind Einmal-
aufwendungen im Rahmen des Zusammenschlusses von TUI AG und TUI Travel PLC.

INVESTITIONEN

Aufgrund bereits getroffener Investitionsentscheidungen und geplanter Projekte erwarten wir im TUI Konzern
fur das Geschaftsjahr 2014/15 nunmehr einen erhéhten Finanzmittelbedarf von rund 800 Mio. €. In diesem
Wert enthalten ist der im Berichtsjahr erfolgte Erwerb der Europa 2 sowie erwartete Investitionen fur die Erwei-
terung unseres Hotelportfolios. Unsere langfristige ZielgroRe fur die Bruttoinvestitionen des TUI Konzerns
(ohne Anzahlungen auf Flugzeugbestellungen) betragt rund 3 % des Konzernumsatzes.

NETTOFINANZPOSITION

Die Nettoliquiditat des Konzerns belief sich am Bilanzstichtag auf 323 Mio. €. Aufgrund eines erwartet héheren
Finanzierungsvolumens von Flugzeugen durch Finance Lease-Vertrage sowie der nicht in unserer Planung
enthaltenen Rickzahlung unserer Hybridanleihe im April 2015 gehen wir fur das Geschéaftsjahresende 2014/15
davon aus, eine nahezu ausgeglichene Nettofinanzposition auszuweisen.
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KLIMASCHUTZ UND EMISSIONEN

Treibhausgasemissionen und ihr Einfluss auf den Klimawandel sind eine der grélten globalen Herausforderungen
fur die Tourismusindustrie. Unser Ziel, den absoluten und spezifischen CO2- Ausstol® unserer Flugzeugflotte
gegenuber dem Stand 2007/08 bis Ende des Geschaftsjahres 2013/14 um 6 % zu senken, hatten wir im August
2013 vorzeitig erreicht. Wir hatten uns daher vorgenommen, den spezifischen CO,- Ausstol pro Passagier-
kilometer unserer Airlines bis Ende 2015 mit Hilfe neuer Technologien um weitere drei Prozentpunkte zu verringern.
Auch dieses Ziel ist vorzeitig erreicht worden. Eine weitere Zielsetzung fur die Folgejahre wollen wir Mitte 2015
veroffentlichen.

Die aktuelle wirtschaftliche Lage und die Aussichten der TUI Group fur das Geschaftsjahr 2014/15 beurteilen
wir zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Lageberichts (11. Mai 2015) weiterhin positiv. Der TUI Konzern ist mit
seinem Finanzprofil und seinem Leistungsportfolio gut im Markt aufgestellt. In den ersten sechs Monaten des
neuen Geschéaftsjahres 2014/15 lag die Geschaftsentwicklung im Rahmen unserer Erwartungen.

Unsere Erwartung fur die Verbesserung des bereinigten Ergebnisses des TUI Konzerns liegt auf Basis konstanter
Wechselkurse zwischen 10 % und 15 %. Damit bestatigen wir das kommunizierte Ziel, im Geschéaftsjahr 2014/15
unter der Annahme stabiler Wechselkurse ein operatives Ergebnisniveau (bereinigtes EBITA) des TUI Konzerns
von rund 1 Mrd. € zu erreichen.

Auf Basis unserer Wachstumsstrategie fur die nachsten drei Jahre haben wir den Ausblick fur unseren Konzern
aktualisiert und wollen in den nachsten drei Jahren auf Basis stabiler Wechselkurse einen durchschnittlichen
Zuwachs unseres bereinigten operativen Ergebnisses um mindestens 10 % jahrlich erzielen. Unsere langfristige
Zielgrofe fur die Bruttoinvestitionen des TUI Konzerns (ohne Anzahlungen auf Flugzeugbestellungen) betragt
3% des Konzernumsatzes.
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Corporate Governance

Im H1 2014/15 haben sich umfangreiche Veranderungen in der Besetzung der Organe der TUI AG ergeben. Die
auBerordentliche Hauptversammlung der TUI AG am 28. Oktober 2014 hat verschiedene, die Organe der

TUI AG betreffende Beschlusse gefasst, die im Zuge des Vollzugs des Zusammenschlusses der TUI AG mit der
TUI Travel PLC wirksam wurden:

Zum einen wurde die Erweiterung des Aufsichtsrats um vier Mitglieder auf nunmehr 20 Mitglieder beschlossen.
Der vergroferte Aufsichtsrat setzt sich insoweit aus zehn Aktionarsvertretern und zehn Vertretern der
Arbeitnehmerseite zusammen. Gegentiber dem im Geschaftsbericht 2013/ 14 ver6ffentlichen Stand sind seit
dem 30. September 2014 Arnd Dunse*, Angelika Gifford und Vladimir Lukin ausgeschieden. Neu in den
Aufsichtsrat der TUI AG gewahlt bzw. bestellt wurden seit diesem Stichtag: Sir Michael Hodgkinson, Valerie
Francis Gooding, Dr. Dierk Hirschel*, Janis Carol Kong, Timothy Martin Powell, Coline Lucille McConville,
Wilfried H. Rau* sowie Marcel Witt*.

Fur einen Ubergangszeitraum bis zum Schluss der ordentlichen Hauptversammlung 2016 wurde die Méglichkeit
geschaffen, fur den Aufsichtsrat einen zweiten stellvertretenden Vorsitzenden zu wéhlen. Vorsitzender des
Aufsichtsrats ist weiterhin Professor Dr. Klaus Mangold. Stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende sind nunmehr
Frank Jakobi sowie Sir Michael Hodgkinson.

Mit Peter Long wurde ein weiterer Vorstandsvorsitzender ernannt, so dass die TUI AG seit Vollzug des Zusam-
menschlusses von Friedrich Joussen und Peter Long als Co-Vorstandsvorsitzenden geftihrt wird. Uberdies
wurde der Vorstand der TUI AG um drei Mitglieder auf nunmehr sechs Mitglieder erweitert. Zusatzlich zu den
bisherigen drei Mitgliedern Friedrich Joussen, Peter Long und Horst Baier wurden Johan Lundgren (stell-
vertretender Vorstandsvorsitzender, CEO Mainstream), Sebastian Ebel (Vorstand Personal, Arbeitsdirektor,
CEO Plattformen) und William Waggott (CEO Non-Mainstream) neu in den Vorstand bestellt.

In der ordentlichen Hauptversammlung am 10. Februar 2015 wurde tberdies Maxim G. Shemetov fur die Zeit bis
zur Beendigung der Hauptversammlung, die tber die Entlastung des Aufsichtsrats fur das am 30. September
2019 endende Geschaftsjahr beschliet, gewahlt. Herr Shemetov war zuvor gerichtlich bestellt und wurde im
Sinne guter Corporate Governance von den Anteilseignern formal gewahlt.

Die aktuelle, vollstandige Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat ist auf der Internetseite der Gesellschaft
(Www.tui-group.com) angegeben und dort der Offentlichkeit dauerhaft zuganglich.

*Arbeitnehmervertreter.



__ Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

LWISCHENABSCHLUSS

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER TUI AG FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2014 BIS 31.3.2015

Anhang Q2 2014/15 Q2 2013/14 H12014/15 H12013/14
Mio. € geandert gedndert
| |
Umsatzerlése 3.413,7 3.126,9 6.940,1 6.470,4
Umsatzkosten m 3.266,5 2.940,3 6.581,3 6.094,9
Bruttogewinn 147,2 186,6 358,8 375.5
Verwaltungsaufwendungen m 4291 384,2 815,1 730,7
Sonstige Ertrage ) 11.9 13,6 30,1 16,5
Andere Aufwendungen ) 0,5 - 1.3 1.5
Finanzertrage 4) 81 6,1 16,0 13.9
Finanzaufwendungen 4) 44,6 7.3 120,2 1394
Ergebnis aus nach der Equity-Methode
bewerteten Unternehmen (5) 38,9 -15,2 56,4 -24,9
Ergebnis vor Ertragsteuern -268,1 -264,4 —475,3 -490,6
Uberleitung auf bereinigtes EBITA:
Ergebnis vor Ertragsteuern —268,1 —264,4 —4753 —490,6
zuztglich Verlusten aus der nach der Equity-
Methode bewerteten Containerschifffahrt - 26,8 -09 36,5
zuziiglich Nettozinsbelastung und Aufwand aus
der Bewertung von Zinssicherungsinstrumenten 40,6 62,0 107.3 120,0
EBITA* -2275 -175,6 —3689 —3341
Bereinigungen: 6)
zuzlglich Abgangsverluste 09 - 1.0 0,5
zuzlglich Restrukturierungsaufwand 15,0 9.9 16,5 15.7
zuzlglich Aufwand aus Kaufpreisallokation 17.2 16,7 35,2 331
zuzuglich Aufwand (Vorjahr Ertrag)
aus Einzelsachverhalten 26,6 -52,6 43,6 -56,6
Bereinigtes EBITA -167,8 -201,6 -272,6 -341,4
Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortzu-
filhrenden Geschéaftsbereichen —-268,1 -264,4 -4753 -490,6
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (@) —-200,7 =737 -275,6 —144,5
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschafts-
bereichen -67,4 -190,7 -199,7 -346,1
Ergebnis aus aufgegebenem Geschéftsbereich -151 -48 -19,0 -39
Konzernverlust -82,5 -195,5 -218,7 -350,0
Anteil der Aktionare der TUI AG
am Konzernverlust -96,9 -120,3 -201,5 -229.8
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter
am Konzernverlust (8) 14,4 -75.2 -17.2 -120,2

*Ergebnis vor Zinsen, Steuern vom Einkommen und vom Ertrag und Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte und ohne Einbeziehung der
Ergebnisse aus der nach der Equity-Methode bewerteten Containerschifffahrt und ohne Einbeziehung des Ergebnisses aus der Bewertung von Zins-

sicherungsinstrumenten.



Ergebnis je Aktie, Verkiirzte Konzern-Gesamtergebnisrechnung —

ERGEBNIS JE AKTIE

Q2 2014/15 Q2 2013/14 H12014/15 H12013/14

€ gedndert geandert
| |

Unverwassertes und verwdssertes Ergebnis je Aktie -0,19 -0,50 -0,48 -0,96

aus fortzuftihrenden Geschéftsbereichen -0,16 -0,49 -0,44 -0,95

aus aufgegebenen Geschaftsbereichen -0,03 -0,01 -0,04 -0,01

VERKURZTE GESAMTERGEBNISRECHNUNG DES TUI KONZERNS FUR DIE ZEIT VOM

1.10.2014 BIS ZUM 31.3.2015

Q2 2014/15 Q2 2013/14 H12014/15 H12013/14
Mio. € geandert geandert
| |

Konzernverlust -82,5 -195,5 -218,7 -350,0
Neubewertungen von Pensionsriickstellungen und zugehérigem
Fondsvermogen -114,4 -50,0 -189,6 -16,8
Bewertungsanderungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen - =21 0,1 1.4
Zurechenbare Steuern auf Posten, die nicht umgegliedert
werden kénnen 279 12,2 491 56
Posten, die nicht in die GuV umgegliedert werden kénnen -86,5 -39,9 -140,4 -9,8
Wahrungsumrechnung -58,2 =275 -67,0 -92,4
Zur VerauRerung verfugbare Finanzinstrumente 31 1.0 6,6 0,7
Cash Flow Hedges 56,5 =217 —204,6 -10,3
Bewertungsanderungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen 30,2 1.8 30,4 11,8
Zurechenbare Steuern auf Posten, die umgegliedert werden
kénnen -11.2 23 3838 -0.2
Posten, die in die GuV umgegliedert werden kénnen 20,4 -44,1 -195,8 -90,4
Sonstige Ergebnisse -66,1 -84,0 -336,2 -100,2
Konzerngesamtergebnis -148,6 -279.5 -554,9 —-450,2

Anteil der Aktionére der TUI AG am Konzern-

gesamtergebnis -191,7 -169,3 —-558,7 —286,5

Anteil nicht beherrschender Gesellschafter

am Konzerngesamtergebnis 431 -110,2 3,8 -163,7
Aufteilung des Anteile der Aktionére der TUI AG
am Konzerngesamtergebnis
Fortzufuhrende Geschéaftsbereiche -1743 -166,9 —539,2 —-2853
Aufgegebener Geschéaftsbereich -17.4 -24 -19,5 -1.2




__ Konzernbilanz

KONZERNBILANZ DER TUI AG ZUM 31.3.2015

31.3.2015 309.2014 1.10.2013
Mio. € Anhang geandert gedndert
|
Aktiva
Geschéafts- oder Firmenwerte 3.286,6 3.136,2 2.976,4
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 935,8 933,4 866,0
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 73 77 58,0
Sachanlagen ©) 3.643,2 2.836,0 2.681,4
Nach der Equity-Methode bewertete Unternehmen (10) 1.1285 13364 1.390,2
Zur VerauRerung verflugbare finanzielle Vermégenswerte 60,1 62,7 71,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Vermoégenswerte 378,1 368,1 342,8
Derivative Finanzinstrumente 89,1 758 37.9
Latente Ertragsteueranspriiche 658,7 2359 2231
Langfristige Vermégenswerte 10.187,4 8.992,2 8.647,2
Vorrate 140,6 1263 1151
Zur Verauferung verflugbare finanzielle Vermégenswerte 488,6 300,0 -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Vermoégenswerte 2.331,7 1.911,2 1.872,6
Derivative Finanzinstrumente 507.4 169,7 491
Tatséachliche Ertragsteueranspriiche 122,7 93,9 53,7
Finanzmittel 1.044,7 2.258,0 2.674,0
Zur Veraulerung bestimmte Vermdgenswerte “an 1223 155,9 11,6
Kurzfristige Vermogenswerte 4.758,0 5.015,0 4.776,1
14.945,4 14.007,2 13.423,3




Konzernbilanz __

KONZERNBILANZ DER TUI AG ZUM 31.3.2015

31.3.2015 30.9.2014 1.10.2013

Mio. € Anhang geandert geandert
|

Passiva
Gezeichnetes Kapital 1.496,9 732,6 645,2
Kapitalrticklage 4.180,7 1.056,3 957,7
Gewinnrucklagen —4.379,6 336,1 116,3
Hybridkapital - 294,8 2948
Eigenkapital vor nicht beherrschenden Anteilen 1.298,0 2.419,8 2.014,0
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital 5376 1104 —-203
Eigenkapital (14) 1.835,6 2.530,2 1.993,7
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (12) 1.401,6 1.242,4 1.102,2
Sonstige Ruckstellungen 692,3 601,6 575,0
Langfristige Riickstellungen 2.093,9 1.844,0 1.677,2
Finanzschulden 13) 2.220,8 1.748,4 1.8341
Derivative Finanzinstrumente 1122 20,7 30,6
Tatsachliche Ertragsteuerverbindlichkeiten 1233 98,5 107,8
Latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 130,5 144,8 107.8
Sonstige Verbindlichkeiten 1285 130,5 93,6
Langfristige Verbindlichkeiten 2.715,3 2.142,9 21739
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 4.809,2 3.986,9 3.851,1
Rickstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (12) 28,7 321 33,8
Sonstige Rickstellungen 446,0 471,0 4475
Kurzfristige Rickstellungen 474,7 503,1 481,3
Finanzschulden 13) 5181 2172 9373
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.069,2 3.2921 3.041,9
Derivative Finanzinstrumente 689,5 2419 177.3
Tatséchliche Ertragsteuerverbindlichkeiten 59,6 101,2 132,5
Sonstige Verbindlichkeiten 4.446,2 3.134,6 2.808,2
Kurzfristige Verbindlichkeiten 7.782,6 6.987,0 7.097,2
Schulden i. Z. m. zur VerduBerung bestimmten Vermégenswerten 433 - -
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 8.300,6 7.490,1 7.578,5

14.945,4 14.007,2 13.423,3




__ Verkuirzte Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung

VERKURZTE EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG DES TUI KONZERNS

VOM 1.10.2014 BIS 31.3.2015

Eigenkapital Anteil nicht
vor nicht  beherrschen-
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Hybrid- beherrschen- der Gesell-
Mio. € Kapital rucklage rucklagen kapital ~ den Anteilen schafter Gesamt
|
Stand zum 30.9.2014 732,6 1.056,3 321,7 294,8 2.405,4 11,7 2.517,1
Anwendung IFRS 10 und IFRS 11 - - -2,6 - -2,6 -13 -39
Anderung IAS 28 - - 17,0 - 17,0 - 17,0
Stand zum 1.10.2014 (geéndert) 732,6 1.056,3 336,1 294,8 2.419,8 110,4 2.530,2
Dividenden - - -94,5 - -94,5 —-184,7 —-279,2
Dividende Hybridkapital - - -11.2 - -11.2 - -11.2
Aktienorientierte Vergttungsprogramme der TUI Travel PLC - - 79 - 7.9 1.9 9.8
Ausgabe von Belegschaftsaktien 03 1.2 - - 1.5 - 1.5
Wandlung von Wandelanleihen 143,4 446,4 - - 589,8 - 589,8
Kapitalerhéhung 620,6 2.676,8 - - 3.297,4 - 3.297.4
Auswirkungen aus Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen - - —4.054,0 - —4.054,0 606,2 —3.447,8
Kundigung Hybridkapital - - -52 -294,8 —-300,0 - -300,0
Konzernverlust - - -201,5 - -201,5 -17,2 -218,7
Wahrungsumrechnung - - -80,0 - —-80,0 13,0 —-67,0
Zur VerauRerung verfugbare Finanzinstrumente - - 6,6 - 6,6 - 6,6
Cash Flow Hedges - - -215,2 - -215,2 10,6 —204,6
Neubewertungen von Pensionsrickstellungen
und zugehérigem Fondsvermégen - - -189,6 - -189,6 - -189,6
Bewertungsanderungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen - - 30,5 - 30,5 - 30,5
Den Sonstigen Ergebnissen zurechenbare Steuern - - 90,5 - 90,5 -2,6 87,9
Sonstige Ergebnisse - - -357,2 - -357,2 21,0 -336,2
Konzerngesamtergebnis - - —-558,7 - —-558,7 3,8 —-554,9
Stand zum 31.3.2015 1.496,9 4.180,7 -4.379,6 - 1.298,0 537.,6 1.835,6




Verkiirzte Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Verkirzte Konzern-Kapitalflussrechnung —

VERKURZTE EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG DES TUI

KONZERNS VOM 1.10.2013 BIS 31.3.2014

Eigenkapital Anteil nicht
vor nicht beherrschen-
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Hybrid-  beherrschen- der Gesell-
Mio. € Kapital rucklage rucklagen kapital ~ den Anteilen schafter Gesamt
Stand zum 30.9.2013 645,2 957,7 118,7 294,8 2.016,4 -19,6 1.996,8
Anwendung IFRS 10 und IFRS 11 - - -24 - -24 -0,7 =31
Stand zum 1.10.2013 (geéndert) 645,2 957,7 116,3 294,8 2.014,0 -20,3 1.993,7
Dividenden - - -37.8 - -37.8 -82,4 -120,2
Dividende Hybridkapital - - -11,4 - -11,4 - -11,4
Aktienorientierte Vergttungsprogramme der TUI Travel PLC - - 5.3 - 5.3 43 9,6
Ausgabe von Belegschaftsaktien 03 0,4 - - 0,7 - 0,7
Steuereffekt auf Wandelanleihen - - - - - 27,4 27,4
Auswirkungen aus Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen - - =211 - =211 -17.4 -385
Auswirkungen aus Stillhalterposition aus Optionen
auf Anteile nicht beherrschender Gesellschafter - - -24 - -24 -2.2 -4,6
Konzernverlust - - -229,8 - -229,8 -120,2 -350,0
Wahrungsumrechnung - - -59.8 - -59,8 -32,6 -92,4
Zur VerauBerung verfuigbare Finanzinstrumente - - 0,4 - 0.4 03 0,7
Cash Flow Hedges - - 0,6 - 0,6 -10,9 -103
Neubewertungen von Pensionsrickstellungen
und zugehérigem Fondsvermégen - - -13,4 - -13,4 -34 -16,8
Bewertungsanderungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen - - 13,2 - 13,2 - 13,2
Den Sonstigen Ergebnissen zurechenbare Steuern - - 23 - 23 3,1 5.4
Sonstige Ergebnisse - - -56,7 - -56,7 —-43,5 -100,2
Konzerngesamtergebnis - - —-286,5 - —286,5 -163,7 —450,2
Stand zum 31.3.2014 (geédndert) 645,5 958,1 -237,6 294,8 1,660,8 -254.3 1,406,5
VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG DES TUI KONZERNS
H12014/15 H12013/14
Mio. € geandert
|
Mittelabfluss aus der laufenden Geschéaftstatigkeit fortzufihrender Geschéftsbereiche —1.084,4 -771.6
Mittelzufluss /-abfluss aus der Investitionstatigkeit fortzufihrender Geschéftsbereiche 131 =725
Mittelabfluss /-zufluss aus der Finanzierungstatigkeit fortzufuhrender Geschaftsbereiche -77.2 284,6
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands fortzufiihrender Geschiaftsbereiche -1.148,5 -559,5
Mittelabfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit des aufgegebenen Geschaftsbereichs -10,4 -84
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit des aufgegebenen Geschéaftsbereichs -53 -43
Zahlungswirksame Veridnderungen des Finanzmittelbestands des aufgegebenen Geschiftsbereichs -15,7 -12,7
Wechselkursbedingte Veranderungen des Finanzmittelbestands fortzufihrender und aufgegebener
Geschéftsbereiche -289 -22,5
Finanzmittelbestand fortzufiihrender und aufgegebener Geschaftsbereiche am Anfang der Periode 2.258,0 2.674,0
Finanzmittelbestand fortzufiihrender und aufgegebener Geschiftsbereiche am Ende der Periode 1.064,9 2.079.3
davon in der Bilanzposition zur VerauRerung bestimmte Vermdgenswerte enthalten 20,2 1.5




__ Allgemeine Informationen, Grundlagen der Rechnungslegung

ANHANG

Der TUI Konzern ist mit seinen wesentlichen Tochtergesellschaften und Beteiligungen in der Touristik tatig.
Die TUI AG mit Sitz in Hannover, Deutschland, ist die Muttergesellschaft des TUI Konzerns und eine bérsen-
notierte Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die Aktien der Gesellschaft werden an der London Stock
Exchange und an den Wertpapierbérsen in Hannover und Frankfurt gehandelt.

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss der TUI AG und ihrer Tochtergesellschaften umfasst den Zeitraum
vom 1. Oktober 2014 bis 31. Marz 2015. Der Konzernzwischenabschluss wird in Euro aufgestellt. Soweit nicht
anders vermerkt, sind alle Betrage in Millionen Euro (Mio. €) angegeben.

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss wurde am 11. Mai 2015 vom Vorstand der TUI AG zur Veréffent-
lichung freigegeben.

UBEREINSTIMMUNGSERKLARUNG

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss zum 31. Mérz 2015 umfasst nach den Vorschriften des §37w
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) einen verkurzten Konzern-Zwischenabschluss und einen Konzern-Zwischen-
lagebericht.

Der Konzernzwischenabschluss wurde unter Beachtung der Offenlegungs- und Transparenzvorschriften der
britischen Finanzdienstleistungsaufsicht sowie im Einklang mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS) und den diesbezlglichen Interpretationen des International Accounting Standards Board (IASB) fur
die Zwischenberichterstattung erstellt, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind.

In Ubereinstimmung mit dem IAS 34 wird der Konzernzwischenabschluss in einer im Vergleich zum Konzernjah-
resabschluss verkurzten Form veréffentlicht und sollte daher in Verbindung mit dem Konzernabschluss der

TUI AG fur das Geschéaftsjahr 2013 /14 gelesen werden. Der vorliegende Konzernzwischenabschluss wurde einer
pruferischen Durchsicht unterzogen.

GOING CONCERN - BERICHTERTSTATTUNG NACH UK CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Der TUI Konzern deckt den taglichen Bedarf an Betriebskapital durch Bargeldbestande, Guthaben und Kredite
bei Kreditinstituten. Die Nettofinanzverschuldung (Finanzschulden abzuglich flissiger Mittel) des TUI Konzerns
betragt zum 31. Marz 2015 1.694,2 Mio. € (zum 30. September 2014 Nettofinanzvermégen 292,4 Mio. €). Der
Anstieg der Verschuldung im Vergleich zum Jahresende ist eine Folge der typischen saisonalen Zahlungsmittel-
abflisse insbesondere bei den Reiseveranstaltern. Die Nettofinanzverschuldung setzt sich zusammen aus
1.044,7 Mio. € flussigen Mitteln, 518,1 Mio. € kurzfristigen Finanzschulden und 2.220,8 Mio. € langfristigen Fi-
nanzschulden. Der Vorstand schatzt die Ausstattung mit liquiden Mitteln und die langfristige Fremdfinanzie-
rung weiterhin als zufriedenstellend ein. Die Fremdfinanzierung beinhaltet eine externe revolvierende Kreditlinie
(revolving credit facility) in Hohe von 1.535,0 Mio. € mit einer Laufzeit bis Juni 2018, die zur Steuerung der Saiso-
nalitat der Zahlungsflisse und Liquiditat des Konzerns genutzt wird. Die Gewéhrung der Kreditlinie unterliegt der
Einhaltung bestimmter finanzieller Zielgréen. Zum Bilanzstichtag wurden alle ZielgréRen eingehalten.

Neben dieser Kreditlinie bestehen zum 31. Marz 2015 weitere Bankverbindlichkeiten z. B. Darlehensverpflichtun-
gen aus dem Erwerb von Sachanlagen. Insgesamt belaufen sich die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
zum Bilanzstichtag auf 1.138,8 Mio. €.



Grundlagen der Rechnungslegung —

Neben diesen Bankverbindlichkeiten hat der Konzern zum 31. Marz 2015 folgende wesentliche Finanzschulden:

Hochzinsanleihe 2014/19 im Nominalwert von 300 Mio. €, ausgegeben durch die TUI AG mit einer Laufzeit
bis Oktober 2019.

Schuldverschreibung ohne Félligkeitstag im Nominalwert von 300 Mio. €, ausgegeben durch die TUI AG.
Diese Schuldverschreibung wurde im April 2015 getilgt.

Finanzierungsleasingvereinbarungen in Hohe von 898,2 Mio. €.

Aufgrund der derzeitigen wirtschaftlichen Einflusse und der politischen Lage in einigen Zielgebieten besteht
eine partielle Ungewissheit bezuglich der Kundennachfrage. Der Vorstand der TUI geht davon aus, dass das Ge-
schaftsmodell der TUI flexibel genug ist, die derzeit erkennbaren Herausforderungen zu kompensieren. Die
Erwartungen und Prognosen zeigen, dass der TUIl Konzern auch zuktnftig Gber ausreichende Mittel verfugt, die
sowohl aus der Mittelaufnahme als auch aus operativen Cash Flows resultieren, um seinen Zahlungsverpflichtun-
gen fur die absehbare Zukunft nachzukommen und die Unternehmensfortfiihrung entsprechend zu gewahrleisten.
Der Zwischenabschluss wurde daher unter der Pramisse der Unternehmensfortfihrung erstellt.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses missen von der Unternehmensleitung Schatzungen vorgenommen
und Annahmen getroffen werden. Diese beeinflussen die Héhe der fur Vermégenswerte, Schulden sowie Eventu-
alverbindlichkeiten ausgewiesenen Betrage zum Bilanzstichtag sowie die Hohe der ausgewiesenen Umsatze

und Aufwendungen im Berichtszeitraum. Die tatsachliche Entwicklung kann von den Schatzwerten abweichen.

Der Zwischenabschluss zum 31. Marz 2015 wurde grundsatzlich unter Beachtung derselben Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt, die auch dem vorangegangenen Konzernabschluss zum 30. September 2014
zugrunde lagen.

NEUE SEGMENTSTRUKTUR

Aufgrund des Zusammenschlusses mit der TUI Travel PLC hat der TUI Konzern seine Organisationsstruktur

neu aufgestellt. Fur den vorliegenden Konzernzwischenabschluss wurde die bislang verwendete Berichtsstruktur
nach IFRS 8 an das verénderte Steuerungskonzept der neuen TUI Group angepasst.

Anstelle der bisherigen Sparten Travel (bestehend aus den vier Sektoren Mainstream, Specialist & Activity,
Accommodation & Destinations und Sonstiges), Hotels & Resorts und Kreuzfahrten treten ab dem 31. Marz 2015
die folgenden berichtspflichtigen Segmente nach IFRS 8:

Region Nord
Region Mitte
Region West
Hotels & Resorts
Kreuzfahrten
Ubrige Touristik
Specialist Group
Hotelbeds Group
LateRooms Group

Neben den obigen Segmenten wird aulerdem weiterhin das Segment , Alle Ubrigen Segmente” ausgewiesen, in
dem insbesondere die Corporate Center Funktionen der TUI AG und der Zwischenholdings sowie die Immo-
biliengesellschaften des Konzerns zusammengefasst sind. Die bisher in der Sparte Travel enthaltenen Corporate
Center Funktionen der TUI Travel PLC wurden ebenfalls diesem Segment zugeordnet.
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Die Segmente Region Nord, Region Mitte, Region West, Hotels & Resorts, Kreuzfahrten und tbrige Touristik
werden dem Geschéftsfeld Touristik zugeordnet. Die Segmente Specialist Group, Hotelbeds Group sowie die tb-
rigen Segmente enthalten andere operative Geschaftsbereiche, die nicht dem Kerngeschéftsfeld Touristik zu-
zuordnen sind. Die LateRooms Group wird als aufgegebener Geschéftsbereich klassifiziert.

Das Segment Region Nord enthalt die Veranstalter und Fluggesellschaften sowie das Kreuzfahrtgeschaft in Grof-
britannien, Irland und den nordischen Landern. Daneben wurden diesem Segment die strategischen kanadi-
schen Beteiligungen inklusive Sunwings und das Gemeinschaftsunternehmen TUI Russia zugeordnet. Das Seg-
ment Region Mitte umfasst die Veranstalter und Fluggesellschaften in Deutschland sowie die Veranstalter

in Osterreich, der Schweiz und Polen. Dem Segment Region West werden die Veranstalter und Fluggesellschaf-
ten in Belgien und den Niederlanden sowie die Veranstalter in Frankreich zugeordnet. Das Segment Hotels &
Resorts umfasst alle eigenen Hotels und Hotelbeteiligungen des TUI Konzerns. Die Hotelaktivitdten der ehema-
ligen Sparte Travel werden ebenfalls dem Segment Hotels & Resorts zugeordnet. Das Segment Kreuzfahrten
besteht unverandert aus Hapag-Lloyd Kreuzfahrten und dem Gemeinschaftsunternehmen TUI Cruises. In dem
Segment Ubrige Touristik werden neben der franzésischen Fluggesellschaft insbesondere zentrale Funktionen
der Touristik, wie Flugsteuerung und Informationstechnologie des TUI Konzerns ausgewiesen. Das Segment
Specialist Group beinhaltet die vormals unter der Bezeichnung Specialist & Activity gefiihrten Spezialreisever-
anstalter. Das Segment Hotelbeds Group war bisher in der Sparte Accommodation & Destinations enthalten und
umfasst die B2B Hotelportale und die Zielgebietsagenturen.

Die Vorjahreszahlen wurden an die neue Segmentstruktur angepasst.

AUFGEGEBENER GESCHAFTSBEREICH

Die TUI AG hat beschlossen, sich von dem Segment LateRooms Group zu trennen. Die LateRooms Group vermit-
telt Unterkunftsleistungen an Endkunden tber die Online-Hotelportale LateRooms, die vornehmlich in GroR-
britannien tatig ist, und AsiaRooms. Die Trennung soll erfolgen, indem LateRooms veraulert und AsiaRooms
geschlossen wird. Das operative Geschéaft der AsiaRooms wurde im zweiten Quartal 2014/ 15 eingestellt, die
Gruppe befindet sich in der Restabwicklung. In Zusammenhang mit der SchlieBung sind in den ersten sechs Mona-
ten des Geschéftsjahres 2014/15 bisher Transaktionskosten in Hohe von 11,6 Mio. € entstanden. Mit einer
Umsetzung der Veraulerung der LateRooms wird noch fur dieses Geschéaftsjahr gerechnet.

NEU ANGEWENDETE STANDARDS
Beginnend mit dem Geschéftsjahr 2014/15 waren die folgenden durch das IASB Uberarbeiteten bzw. neu her-
ausgegebenen und fur den TUI Konzern relevanten Standards und Interpretationen verpflichtend anzuwenden:

IFRS 10: Konzernabschlusse

IFRS 11: Gemeinschaftliche Vereinbarungen

IFRS 12: Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen

Anderungen der IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12: Ubergangsvorschriften
Anderungen der IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27: Investmentgesellschaften
Anderungen des IAS 27: Einzelabschltisse

Anderungen des IAS 28: Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures
Anderungen des IAS 32: Finanzinstrumente — Darstellung: Saldierung finanzieller
Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten

IFRIC 21: Abgaben

Daruber hinaus werden beginnend mit dem Geschaftsjahr 2014/15 die folgenden durch das IASB geanderten
Standards, die von der Europaischen Union in européisches Recht tbernommen wurden, vorzeitig angewendet:

Jahrliches Verbesserungsprojekt (2010 — 2012)
Jahrliches Verbesserungsprojekt (2011 — 2013)
Anderungen des IAS 19: Leistungen an Arbeitnehmer — Leistungsorientierte Plane: Mitarbeiterbeitrage
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Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Erstanwendung der IFRS 10 und IFRS 11 einschlieRlich der Uber-
gangsbestimmungen sowie aufgrund der Anderungen des IAS 28 angepasst. Die Anpassungen sind im Abschnitt
.Anderung von Vorjahreswerten” dargestellt. Aus den tbrigen Verlautbarungen ergaben sich keine bzw. keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Vermaégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns im vor-
liegenden Zwischenbericht.

IFRS 10: KONZERNABSCHLUSSE

Mit dem IFRS 10 werden die konzernabschlussrelevanten Vorschriften des IAS 27 ,Konzern- und Einzelabschlts-
se” sowie des SIC-12 ,Konsolidierung — Zweckgesellschaften” durch ein einheitliches Modell zur Abgrenzung des
Konsolidierungskreises ersetzt, welches auf die Beherrschung des Tochterunternehmens durch das Mutterunter-
nehmen abstellt. Beherrschung liegt nach IFRS 10 vor, wenn ein Unternehmen Verfugungsmacht tber die maf-
geblichen Aktivitaten eines Beteiligungsunternehmens hat, variablen Ruckflissen ausgesetzt ist und infolge der
Verfugungsmacht die Héhe der variablen Ruckflisse beeinflussen kann. Mit der Erstanwendung werden zwei
Gesellschaften von der Vollkonsolidierung auf die Equity-Methode umgestellt, da die anderen Anteilseigner tber
Geschaftsfuhrungs- bzw. Aufsichtsgremien Mitspracherechte bezuglich der Festlegung und Austibung der rele-
vanten Tatigkeiten haben. Die Auswirkungen der Neuzuordnung sind nicht wesentlich fir den TUI Konzern.

IFRS 11: GEMEINSAME VEREINBARUNGEN

IFRS 11 ersetzt SIC-13 ,Gemeinschaftlich geftihrte Einheiten — Nicht-monetére Einlagen durch Partnerunter-
nehmen” sowie den bisherigen IAS 31 ,Anteile an Gemeinschaftsunternehmen”. Der Standard regelt die Klassi-
fizierung und Bilanzierung von gemeinschaftlichen Tatigkeiten (Joint Operations) und Gemeinschaftsunterneh-
men (Joint Ventures). Die Klassifizierung als gemeinsame Vereinbarung erfolgt subsidiar zur Beherrschung nach
IFRS 10. Im Falle einer gemeinsamen Vereinbarung erfolgt die weitere Klassifizierung als gemeinschaftliche
Tatigkeit oder als Gemeinschaftsunternehmen auf Basis der Rechte und Pflichten der Partner. Die Bilanzierung
gemeinschaftlich beherrschter Vermégenswerte fallt unter die Regelungen zu den gemeinschaftlichen Tatig-
keiten und wird damit weiterhin beteiligungsproportional erfasst. Dagegen entfallt nach IFRS 11 die fruher zu-
lassige Quotenkonsolidierung fur Gemeinschaftsunternehmen, welche nun ausschlieBlich nach der Equity-
Methode einbezogen werden miissen. Die Anwendung des IFRS 11 fithrt nur zu unwesentlichen Anderungen im
Konzernabschluss. Infolge der Erstanwendung werden drei Gesellschaften neu den Gemeinschaftsunterneh-
men (Joint Ventures) zugeordnet. Davon wurde eine Gesellschaft bereits nach der Equity-Methode bilanziert.
Die Abschaffung der Quotenkonsolidierung fur Gemeinschaftsunternehmen wirkt sich nicht auf den TUI Kon-
zern aus, da diese bereits in der Vergangenheit nach der Equity-Methode in den TUI Konzernabschluss einbezo-
gen wurden.

IFRS 12: ANGABEN ZU BETEILIGUNGEN AN ANDEREN UNTERNEHMEN

In diesem neuen Standard werden die Angabepflichten bezuglich gehaltener Anteile an Tochterunternehmen,
assoziierten Unternehmen, gemeinschaftlichen Vereinbarungen sowie nicht konsolidierter strukturierter Ein-
heiten zusammengefasst. Die von IFRS 12 geforderten Angaben gehen zum Teil deutlich tber die bisherigen An-
gabepflichten hinaus. Insbesondere sollen die Art der Beteiligung, die im Zusammenhang mit der Beteiligung
bestehenden Risiken sowie deren Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns deut-
lich werden. Die Erstanwendung von IFRS 12 fuhrt zu erweiterten Anhangangaben im Konzernabschluss zum
30. September 2015.

UBERGANGSVORSCHRIFTEN ZU IFRS 10, IFRS 11 UND IFRS 12

Die im Juni 2012 versffentlichten Ubergangsvorschriften enthalten Erleichterungen bei der erstmaligen Anwen-
dung der neuen Standards. Angepasste Vergleichsinformationen sind nunmehr lediglich fur die direkt voran-
gegangene Vergleichsperiode anzugeben. Die Pflicht zur Angabe von Vergleichsinformationen bei nicht konsolidier-
ten, strukturierten Gesellschaften fur Perioden vor der erstmaligen Anwendung des IFRS 12 entfallt.

ANDERUNGEN DER IFRS 10, IFRS 12 UND IAS 27: INVESTMENTGESELLSCHAFTEN

Mit den im Oktober 2012 veréffentlichten Anderungen werden viele Investmentgesellschaften von der zukanf-
tigen Verpflichtung befreit, die von ihnen beherrschten Tochterunternehmen in ihrem Konzernabschluss zu
konsolidieren. Stattdessen bewerten sie die zu Investitionszwecken gehaltenen Beteiligungen zum beizulegen-
den Zeitwert. Daneben werden neue Angabepflichten fur Investmentgesellschaften vorgeschrieben. Fur die
TUI sind diese Anderungen nicht relevant.
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ANDERUNGEN DES IAS 27: EINZELABSCHLUSSE

Die Neufassung des IAS 27 regelt ausschlieBlich die Bilanzierung von Anteilen an Tochterunternehmen, assoziier-
ten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen sowie die dazugehérigen Anhangangaben im Einzelabschluss
des Anteilseigners. Die zuvor enthaltenen Regelungen zur Konsolidierung finden sich nun im neu veréffentlichten
IFRS 10. Da die TUI AG keinen IFRS-Einzelabschluss nach §325 Abs. 2a HGB erstellt, haben die Anderungen
keine Auswirkung auf die TUI.

ANDERUNG DES IAS 28: ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN UND JOINT VENTURES

Die Anderungen von IAS 28 wurden im Juni 2011 veréffentlicht und schreiben die Anwendung der Equity-Methode
fur die Bilanzierung von Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen vor. Das ent-
spricht der bisherigen Bilanzierung im TUI Konzern. Daneben wird vorgeschrieben, dass bei Teilverdufberungen
nur der Anteil einer Beteiligung als zur VerauRerung bestimmt ausgewiesen werden kann, der tatsachlich ver-
aulert wird. Auf den verbleibenden Anteil ist die Equity-Methode bis zu dem Zeitpunkt anzuwenden, an dem die
Beteiligung nicht mehr die Form eines assoziierten Unternehmens hat. Die Erstanwendung dieser Anderungen
fuhrt zu einer gednderten Bilanzierung der Beteiligung an der Containerreederei Hapag-Lloyd AG, da nunmehr
ruckwirkend fur das Geschéaftsjahr 2013 /14 die Beteiligung nur zu 30 % das Kriterium ,zur Verauferung be-
stimmt” erfullte.

ANDERUNGEN DES IAS 32: FINANZINSTRUMENTE - DARSTELLUNG

Die im Dezember 2011 veréffentlichten Anderungen an IAS 32 stellen klar, dass eine Aufrechnung finanzieller
Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten in der Bilanz nur dann erfolgen darf, wenn der gegenwartige
Anspruch auf Saldierung nicht von einem Ereignis in der Zukunft abhéngig und sowohl im ordentlichen Ge-
schaftsverlauf als auch bei Ausfall, Insolvenz oder Zahlungsunfahigkeit einer Vertragspartei durchsetzbar ist. Des
Weiteren wird bestimmt, dass Bruttoaufrechnungsmechanismen einer Nettoaufrechnung gleichzusetzen sind,
wenn keine Kredit- und Liquiditatsrisiken verbleiben und die Forderungen und Verbindlichkeiten in einem Ab-
rechnungsprozess verarbeitet werden. Die Anderungen haben keinen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung
des Abschlusses.

IFRIC 21: ABGABEN

Diese im Mai 2013 vom IFRIC veroffentlichte Interpretation regelt wie und wann Verpflichtungen zur Zahlung
offentlicher Abgaben, die keine Ertragsteuern nach IAS 12 darstellen, zu bilanzieren sind. Es wird klargestellt,
dass eine Verpflichtung zur Zahlung einer Abgabe dann anzusetzen ist, sobald das gesetzlich festgelegte Ereignis,
an das die Zahlungsverpflichtung anknipft, eintritt. Die Interpretation hat keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Abschluss.

ANDERUNGEN DES IAS 19: LEISTUNGSORIENTIERTE PLANE - MITARBEITERBEITRAGE

Mit diesen im November 2013 veroffentlichten Anderungen wird klargestellt, dass Beitrage, die Mitarbeiter
(oder dritte Parteien) selbst fir leistungsorientierte Pensionszusagen entrichten und die nicht an die Anzahl
der Dienstjahre gekoppelt sind, vereinfachend von dem Dienstzeitaufwand der Periode abgesetzt werden
durfen, in der die korrespondierende Arbeitsleistung erbracht wurde. Hierzu zahlen beispielsweise Beitrage,
die als fixer Prozentsatz vom Jahresgehalt festgelegt werden. Die Anderung hat keine wesentliche Auswirkung
auf den Abschluss.

JAHRLICHES VERBESSERUNGSPROJEKT 2010 - 2012

Im Dezember 2013 wurden Regelungen aus dem jahrlichen Verbesserungsprojekt veréffentlicht, die Anderungen
an den folgenden sieben Standards enthalten: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 38 und IAS 24.
Die Vorschriften betreffen neben geringfiigigen inhaltlichen Anderungen im Wesentlichen Klarstellungen zum An-
satz, zum Ausweis und zur Bewertung. Die Anderungen haben keinen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung
des Abschlusses.

JAHRLICHES VERBESSERUNGSPROJEKT 2011 - 2013

Im Dezember 2013 wurden Regelungen aus dem jahrlichen Verbesserungsprojekt veréffentlicht, die Anderungen
an vier Standards enthalten, darunter IFRS 3, IFRS 13 und IAS 40. Die Vorschriften betreffen neben gering-
fugigen inhaltlichen Anderungen im Wesentlichen Klarstellungen zum Ansatz, zum Ausweis und zur Bewertung.
Die Anderungen haben keinen Einfluss auf den Abschluss.
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Aufgrund einer im Mai 2014 getroffenen Agendaentscheidung des IFRS Interpretation Committee wird ab dem
Geschéftsjahr 2013/14 bei der Bilanzierung von aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage die sogenannte
Mindestbesteuerung auch dann berucksichtigt, wenn in Ermangelung der Erwartung zu versteuernder Ergebnis-
se aktive latente Steuern nur in dem Umfang angesetzt werden, in dem ein Uberhang von passiven Latenzen
besteht. Diese Bilanzierungsanderung wurde ab dem dritten Quartal des Geschaftsjahres 2013 /14 rtckwirkend
auf den Beginn der Vergleichsperiode, d.h. zum 1. Oktober 2012, angewendet. Hinsichtlich der Anpassung der
Vorjahreszahlen verweisen wir auf die Berichterstattung zum 30. September 2014.

Die aus dieser Anderung resultierende Anpassung der Quartalswerte des Vorjahres ist im Abschnitt ,Anderung
von Vorjahreswerten” dargestellt.

Folgende Anpassungen erfolgten fur das Geschéaftsjahr 2013/14:

ANPASSUNG IFRS 10 UND IFRS 11
Bei der Erstanwendung wurden entsprechend den Ubergangsbestimmungen die Vorjahreswerte der durch die
Umstellungen betroffenen Posten im Abschluss durchgangig angepasst.

ANPASSUNG ANDERUNGEN DES IAS 28

Aufgrund der Anderungen des IAS 28 haben sich zum 30. September 2014 die zur VerauRerung bestimmten
Vermoégenswerte um 327,4 Mio. € reduziert. Dies entspricht dem Anteil von 70 % der Beteiligung an der Hapag-
Lloyd AG, der nach den Regelungen zu Teilverauferungen rtckwirkend mittels der Equity-Methode zu bilan-
zieren ist. Ein Anteil von 30 % der Beteiligung bzw. von 140,2 Mio. € ist unverandert ab April 2014 in den zur
VeraulRerung bestimmten Vermogenswerten auszuweisen. Korrespondierend erhéhen sich zum 30. September
2014 die nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen um 344,4 Mio. €. Die Gewinnricklagen waren um
das Gesamtergebnis aus der Equity-Bewertung ab April 2014 um 17,0 Mio. € anzupassen.

ANPASSUNG LATENTE STEUERN
Infolge der ab dem dritten Quartal des Geschaftsjahres 2013 /14 erfolgten Anderungen war der Steuerertrag
des ersten Halbjahres 2013/14 um 1,2 Mio. € zu erhéhen.

AUFGEGEBENER GESCHAFTSBEREICH

Aufgrund der geplanten VerauRerung des Segments LateRooms Group im Geschéftsjahr 2014/15 wurde das Seg-
ment entsprechend den Vorschriften des IFRS 5 zum 31. Mérz 2015 als aufgegebener Geschéaftsbereich ausge-
wiesen. In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird das Ergebnis aus diesem aufgegebenen Geschaftsbe-
reich in einer separaten Zeile als Ergebnis aus aufgegebenem Geschéaftsbereich gesondert ausgewiesen. Die
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des Vorjahres wurde entsprechend angepasst.
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In den nachfolgenden Tabellen sind die Anpassungen dargestellt. Die Vorjahreswerte dnderten sich wie folgt:

BETROFFENE POSTEN DER KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DES TUI KONZERNS

FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2013 BIS ZUM 31.3.2014

H12013/14
Anderungen
Anwendung Aufgegebener
IFRS 10 und Latente Geschafts-
Mio. € vor Anderung IFRS 11 Steuern bereich geandert
Umsatzerlése 6.559,1 -554 - -333 6.470,4
Umsatzkosten 6.164,7 -50,7 - -191 6.094,9
Bruttogewinn 394,4 -4,7 - -14,2 375,5
Verwaltungsaufwendungen 753.8 -3,0 - -20,1 730,7
Finanzertrage 13.8 -01 - 0,2 13.9
Finanzaufwendungen 140,6 -1,2 - - 139.4
Ergebnis aus nach der Equity-Methode
bewerteten Unternehmen =261 1.2 - - -249
Ergebnis vor Ertragsteuern -497,3 0,6 - 6,1 -490,6
Uberleitung auf bereinigtes Ergebnis:
Ergebnis vor Ertragsteuern -4973 0,6 - 6,1 —490,6
abzuglich Nettozinsertrag und Ertrag
aus der Bewertung von Zinssicherungs-
instrumenten 121,4 -12 - -0.2 120,0
EBITA -3394 -06 - 5.9 —-334,1
zuzlglich Abgangsverlusten 0,6 -01 - - 0,5
zuzlglich Aufwand aus Kaufpreisallokation 34,0 - - -09 331
Bereinigtes EBITA —-345,7 -0,7 - 5,0 -341,4
Ergebnis vor Ertragsteuern aus fort-
zufithrenden Geschéftsbereichen -497,3 0,6 - 6,1 -490,6
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —146,1 0,6 -12 22 —144,5
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschéfts-
bereichen -351,2 - 1,2 3,9 -346,1
Ergebnis aus aufgegebenem Geschafts-
bereich - - - -39 -39
Konzernverlust -351,2 - 1.2 - -350,0
Anteil der Aktionére der TUI AG
am Konzernverlust -231,0 - 1.2 - -229.8
Anteil nicht beherrschender Gesellschaf-
ter am Konzernverlust -120,2 - - - -120,2
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BETROFFENE POSTEN DER GESAMTERGEBNISRECHNUNG DES TUI KONZERNS
FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2013 BIS ZUM 31.3.2014
H12013/14
Anderungen
Anwendung
IFRS 10 und Latente

Mio. € vor Anderung IFRS 11 Steuern geandert
Konzernverlust -351,2 - 1.2 -350,0
Neubewertungen von Pensionsrickstellungen und zugehérigem
Fondsvermégen -16,8 - - -16,8
Bewertungsanderungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen 1.4 - - 1.4
Zurechenbare Steuern auf Posten, die nicht umgegliedert
werden kdnnen 56 - - 5.6
Posten, die nicht in die GuV umgegliedert werden kénnen -9.8 - - -9,8
Wahrungsumrechnung -91,0 -14 - -92,4
Zur Verauferung verfugbare Finanzinstrumente 0,7 - - 0,7
Cash Flow Hedges -94 -09 -10,3
Bewertungsanderungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen 1.5 03 - 1.8
Zurechenbare Steuern auf Posten, die umgegliedert
werden kdnnen -03 01 - -0,2
Posten, die in die GuV umgegliedert werden kénnen -88,5 -1,9 - -90,4
Sonstige Ergebnisse -98,3 -1,9 - -100,2
Konzerngesamtergebnis -449,5 -1.9 1.2 —450,2

Anteil der Aktionare der TUI AG am Konzerngesamtergebnis —-2871 -06 1.2 —286,5

Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Konzern-

gesamtergebnis -162,4 -1.3 - -163,7
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BETROFFENE POSTEN DER BILANZ DES TUI KONZERNS ZUM 1.10.2013 UND ZUM 30.9.2014

1.10.2013 1.10.2013 1.10.2013 30.9.2014 30.9.2014 309.2014  309.2014
vor Anwendung Anwendung

Anderung IFRS 10 und vor IFRS10und  Anderung
Mio. € 2014/15" IFRS 11 geandert  Anderung IFRS 11 IAS 28 geandert
Aktiva
Sonstige immaterielle Vermégens-
werte 866,2 -02 866,0 933,5 -0,1 - 9334
Sachanlagen 2.682,0 -0,6 2.681,4 2.836,6 -0,6 - 2.836,0
Nach der Equity-Methode bewertete
Unternehmen 1.386,4 38 1.390,2 988,0 4,0 3444 13364
Zur VerauRerung verfugbare
finanzielle Vermoégenswerte 71,5 -01 714 62,7 - - 62,7
Derivative Finanzinstrumente 379 - 37.9 76,3 -0,5 - 75,8
Latente Ertragsteueranspriiche 224,6 -1,5 2231 2381 -2,2 - 2359
Langfristige Vermégenswerte 8.645,8 1.4 8.647,2 8.647,2 0,6 344,4 8.992,2
Vorrate 115,4 -03 1151 126,5 -0.2 - 126,3
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Vermoégenswerte 1.876,8 -4.2 1.872,6 1.917.8 -6,6 - 1.911,2
Derivative Finanzinstrumente 491 - 491 171.4 -1.7 - 169,7
Tatsachliche Ertragsteueranspriiche 53,9 -0,2 53,7 94,0 -0,1 - 93,9
Finanzmittel 2.701,7 -27,7 2.674,0 2.286,0 -28,0 - 2.258,0
Zur Veraulerung bestimmte
Vermogenswerte 11,6 - 11,6 4833 - -3274 155,9
Kurzfristige Vermégenswerte 4.808,5 -32,4 4.776,1 5.379,0 -36,6 -327,4 5.015,0

13.454,3 -31,0 13.423,3 14.026,2 -36,0 17,0 14.007,2

*Wie im Geschéaftsbericht zum 30.9.2014 berichtet.
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BETROFFENE POSTEN DER BILANZ DES TUI KONZERNS ZUM 1.10.2013 UND ZUM 30.9.2014

1.10.2013 1.10.2013 1.10.2013 309.2014 309.2014 309.2014 309.2014

vor Anwendung Anwendung
Anderung IFRS 10 und vor IFRS10und  Anderung

Mio. € 2014/15" IFRS 11 gedndert Anderung IFRS 11 IAS 28 geandert
Passiva
Gewinnrucklagen 118,7 -24 116,3 3217 -2,6 17.0 336,1
Eigenkapital vor nicht be-
herrschenden Anteilen 2.016,4 -24 2.014,0 2.405,4 -2,6 17,0 2.419,8
Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter am Eigenkapital -19.6 -0,7 -203 11,7 -1.3 - 1104
Eigenkapital 1.996,8 -31 1.993,7 2.5171 -39 17,0 2.530,2
Derivative Finanzinstrumente 30,7 -0,1 30,6 20,7 20,7
Latente Ertragsteuerverbindlich-
keiten 109,2 -14 107,8 1473 -25 - 144,8
Sonstige Verbindlichkeiten 98,4 -48 93,6 1349 -4,4 - 130,5
Langfristige Verbindlichkeiten 2.180,2 -6,3 2.173,9 2.149,8 -6,9 - 2.142,9
Langfristige Riickstellungen und
Verbindlichkeiten 3.857,4 -6,3 3.851,1 3.993,8 -6,9 - 3.986,9
Sonstige Ruckstellungen 449,2 -1,7 4475 472,0 -1,0 - 471,0
Kurzfristige Riickstellungen 483,0 -1,7 481,3 504,1 -1,0 - 503,1
Finanzschulden 935,5 1.8 9373 214,5 2,7 - 217,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 3.049,2 -73 3.041,9 3.301,2 -91 - 3.2921
Derivative Finanzinstrumente 1788 -15 177.3 242,0 -01 - 2419
Tatséchliche Ertragsteuer-
verbindlichkeiten 134,0 -1,5 132,5 101,5 -03 - 101,2
Sonstige Verbindlichkeiten 2.819,6 -11,4 2.808,2 3.152,0 -17.4 - 3.134,6
Kurzfristige Verbindlichkeiten 71171 -19.9 7.097,2 7.011,2 -24,2 - 6.987,0
Kurzfristige Riickstellungen
und Verbindlichkeiten 7.600,1 -21,6 7.578,5 7.515,3 -25,2 - 7.490,1

13.454,3 -31,0 13.423,3 14.026,2 -36,0 17,0 14.007,2

*Wie im Geschéaftsbericht zum 30.9.2014 berichtet.



___ Anderung von Vorjahreswerten

Die Auswirkungen auf die Eigenkapitalpositionen sind im Detail direkt in der verkirzten Eigenkapitalveranderungs-

rechnung dargestellt.

BETROFFENE POSTEN DER KAPITALFLUSSRECHNUNG DES TUI KONZERNS

H12013/14
Anderungen
Anwendung  Aufgegebener
IFRS 10 und Geschafts-
Mio. € vor Anderung IFRS 11 bereich geandert
Mittelabfluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit fortzufihren-
der Geschaftsbereiche -776,6 -34 8,4 -771.6
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit fortzuftihrender
Geschéaftsbereiche -768 - 43 -72,5
Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit fortzufuhrender
Geschaftsbereiche 281,0 3,6 - 284,6
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands
fortzufiihrender Geschéftsbereiche -572,4 0,2 12,7 -559,5
Mittelabfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit des aufgege-
benen Geschéftsbereichs - - -84 -84
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit des aufgegebenen
Geschéaftsbereichs - - -43 -43
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelbestands
des aufgegebenen Geschiftsbereichs - - -12,7 -12,7
Wechselkursbedingte Veranderungen des Finanzmittelbestands
fortzufuhrender und aufgegebener Geschaftsbereiche -22,6 01 - =225
Finanzmittelbestand fortzufiihrender und aufgegebener
Geschéftsbereiche am Anfang der Periode 2.701,7 -27,7 - 2.674,0
Finanzmittelbestand fortzufiihrender und aufgegebener
Geschéftsbereiche am Ende der Periode 2.106,7 -27.4 - 2.079,3




Konsolidierungskreis, Zusammenschluss von TUI AG und TUI Travel PLC __

In den Konzernabschluss werden alle wesentlichen Tochterunternehmen einbezogen, die von der TUI AG be-
herrscht werden. Beherrschung besteht dann, wenn die TUI AG Uber die Entscheidungsmacht verfigt, variablen
Ruckflissen ausgesetzt ist und ihr Rechte bezuglich der Ruckflisse zustehen sowie der Konzern aufgrund
seiner Entscheidungsmacht in der Lage ist, die Hohe der variablen Ruckflusse zu beeinflussen.

In den Zwischenabschluss zum 31. Marz 2015 wurden neben der TUI AG insgesamt 46 inlandische und 544 aus-
landische Tochterunternehmen einbezogen.

Seit dem 1. Oktober 2014 wurden insgesamt zehn Gesellschaften neu in den Konsolidierungskreis aufgenommen.
Davon wurden sechs Gesellschaften neu gegrindet, drei Gesellschaften aufgrund weiterer Anteilserwerbe und
eine Gesellschaft infolge der Ausweitung ihrer Geschaftstatigkeit in den Konsolidierungskreis einbezogen. Im Ge-
genzug sind seit dem 1. Oktober 2014 insgesamt 42 Gesellschaften aus dem Konsolidierungskreis ausgeschie-
den. Von diesen wurden 34 Gesellschaften liquidiert, drei Gesellschaften verschmolzen und zwei Gesellschaften
verkauft. Eine Gesellschaft wurde infolge der Einstellung der Geschaftstatigkeit nicht mehr konsolidiert und
zwei Gesellschaften waren im Zuge der Erstanwendung der IFRS 10 und IFRS 11 als Gemeinschaftsunternehmen
einzustufen und werden daher nunmehr nach der Equity-Methode bilanziert und nicht mehr konsolidiert.

Die Anzahl der nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen blieb im Vergleich zum 30. September 2014
insgesamt unverandert. Die Anzahl der assoziierten Unternehmen verringerte sich um zwei Gesellschaften in-
folge der Umqualifizierung einer Gesellschaft als Gemeinschaftsunternehmen und der Aufnahme einer weiteren
Gesellschaft in den Konsolidierungskreis. Die Anzahl der Gemeinschaftsunternehmen erhéhte sich um zwei
Gesellschaften. Eine Gesellschaft wurde neu gegrindet und drei weitere Gesellschaften werden im Zuge der Er-
stanwendung der IFRS 10 und IFRS 11 nunmehr als Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode
bilanziert. Im Gegenzug wurden zwei Gemeinschaftsunternehmen infolge weiterer Anteilserwerbe in den Kon-
solidierungskreis aufgenommen und daher nicht mehr at Equity bilanziert.

Am 28. Oktober 2014 haben die Aktionare der TUI AG und die Minderheitsaktionare der TUI Travel PLC auf
Gesellschafterversammlungen in Hannover und in London die wesentlichen Voraussetzungen fur den Zusammen-
schluss der beiden Unternehmen geschaffen.

Die von der Hauptversammlung der TUI AG beschlossene Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen wurde am

11. Dezember 2014 mit Eintragung in die Handelsregister Berlin und Hannover rechtswirksam. Die Ausgabe von
242.764.564 neuen Aktien fuhrte bei einem anteiligen Betrag am Grundkapital von rund 2,56 € zu einem An-
stieg des Gezeichneten Kapitals um 620,6 Mio. €. Im IFRS-Konzernabschluss war die Differenz aus dem Wert
dieser Aktien, gemessen am Boérsenkurs am Tag der Eintragung in das Handelsregister, und dem anteiligen
Betrag am Grundkapital als Aufgeld in Héhe von 2.693,1 Mio. € in die Kapitalrucklage einzustellen. Die entstan-
denen Kapitalbeschaffungskosten nach Steuern von 16,3 Mio. € wurden mit der Zuftihrung zur Kapitalrticklage
verrechnet.

Der Zusammenschluss von TUI AG und TUI Travel PLC erfolgte durch den Erwerb der ausstehenden Minder-
heiten an der TUI Travel PLC durch die TUI AG. Dabei erhielten die Anteilseigner an der TUI Travel PLC mit Aus-
nahme der TUI AG fur jede Aktie der TUI Travel PLC 0,399 neue Aktien der TUI AG. Da es sich bei diesem
Aktientausch um eine Transaktion mit nicht beherrschenden Gesellschaftern im Sinne der IFRS handelte, waren
die auf diese entfallenden negativen Anteile am Eigenkapital in Héhe von 606,2 Mio. € mit den Gewinnricklagen
zu verrechnen.



__ Zusammenschluss von TUI AG und TUI Travel PLC

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen des Zusammenschlusses der beiden Gesellschaften auf das Eigen-
kapital der TUI AG vor nicht beherrschenden Anteilen in der Berichtsperiode:

VERANDERUNG DES EIGENKAPITALS VOR NICHT BEHERRSCHENDEN ANTEILEN

Mio. € H12014/15

|
Verénderung des Gezeichneten Kapitals 620,6
In die Kapitalrticklagen eingestelltes Aufgeld 26931
Kapitalbeschaffungskosten -16,3
Verénderung der Kapitalriicklagen 2.676,8
Buchwert der erworbenen Anteile nicht beherrschender Gesellschafter —606,2
Gegenleistung fur die erworbenen Anteile nicht beherrschender Gesellschafter -3.3137
Transaktionskosten -50,9
Veranderung der Gewinnriicklagen -3.970,8
Veranderung des Eigenkapitals vor nicht beherrschenden Anteilen -673,4

Infolge dieser Transaktionen hélt die TUI AG nunmehr wirtschaftlich samtliche Anteile an der TUI Travel PLC.
Mit Beschluss der Hauptversammlung der TUI AG vom 28. Oktober 2014 wurde ein bedingtes Kapital geschaffen,
um die zukUnftige Einbringung von TUI Travel PLC Anteilen zu erméglichen, die aus Wandlungen von Wandel-
anleihen der TUI Travel PLC entstehen kénnen. Des Weiteren wurde ein genehmigtes Kapital beschlossen, um
die Gewahrung der in den Jahren 2012 und 2013 zugesagten aktienbasierten Vergttungsformen in der ehe-
maligen Sparte Travel sicher zu stellen. Die Hauptversammlung der TUI Travel PLC am 28. Oktober 2014 hat eine
entsprechende Satzungsanderung beschlossen, nach der samtliche aus diesen Transaktionen zukinftig ent-
stehenden Anteile an der TUI Travel PLC im Umtauschverhaltnis von 1:0,399 in Anteile der TUI AG umgetauscht
werden mussen.

Ausgenommen von diesen Regelungen waren Wandelanleihen der TUI Travel PLC im Volumen von 200,0 Mio. Bri-
tischen Pfund, die von der Deutschen Bank im Jahr 2010 erworben wurden. Diese Anleihen wurden mittels einer
Finanzierung wirtschaftlich von der TUI AG kontrolliert. Im Zusammenhang mit dem Vollzug des Zusammenschlus-
ses hatten die Deutsche Bank und die TUI im Dezember 2014 vereinbart, diese Finanzierung vorzeitig abzulésen.
Es wurde vereinbart, den Restbetrag von 150,0 Mio. Britischen Pfund in zwei Schritten zu tilgen. Entsprechend
erfolgte im Dezember eine Zahlung in Hohe von 83,3 Mio. Britischen Pfund (umgerechnet: 105,8 Mio. €). Am
27. Januar 2015 hat die TUI im Gegenzug fur die Ubertragung der Anleihen den dann noch ausstehenden Be-
trag von 66,7 Mio. Britischen Pfund (umgerechnet: 89,4 Mio. €) und eine Vorfalligkeitsentschadigung von rund

3 Mio. Britischen Pfund gezahlt. Im Méarz 2015 hat die TUI Travel Ltd. dann die Wandelanleihen durch Zahlung
von 200,0 Mio. Britischen Pfund an die TUI AG vorzeitig getilgt.



Zusammenschluss von TUI AG und TUI Travel PLC, Akquisitionen — Desinvestitionen — Aufgegebene Geschdftsbereiche

Im Zuge des Zusammenschlusses wurde auch die Finanzierung des Konzerns neu gestaltet. Dabei wurde die zuvor
der TUI Travel PLC gewahrte Kreditlinie abgelost und durch entsprechende Finanzierungsvereinbarungen der
TUI AG ersetzt. Die neu verhandelte Finanzierung besteht aus einer revolvierenden Kreditlinie von 1.535,0 Mio. €
sowie einer Linie zur Gewéhrung von Bankburgschaften von 215,0 Mio. € und hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni
2018. Fur die Finanzierung sind Kosten in Héhe von insgesamt 16,8 Mio. € entstanden, die als Rechnungsabgren-
zungsposten in der Bilanz erfasst wurden und linear Uber die Vertragslaufzeit aufwandswirksam verteilt werden.

Ferner entfielen mit Vollzug des Zusammenschlusses die Verfugungsbeschrankungen tGber den Emissionserlos
von 300,0 Mio. € aus der Begebung einer Hochzinsanleihe im September 2014. Diese Mittel waren im Vorjahr
treuhanderisch fur die TUI AG in einen Geldmarktfonds investiert worden. Die zur VerduRerung verfigbaren
finanziellen Vermégenswerte verringerten sich durch den Verkauf der Geldmarktfondsanteile um 300,0 Mio. €
und erhéhten somit den Bestand an flissigen Mitteln.

AKQUISITIONEN

Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2014 /15 wurden 10 Reisebiros im Zuge von Asset Deals erworben.
Weiterhin wurden weitere Anteile an den bislang nach der Equity-Methode bewerteten Gesellschaften aQi Hotel
Schladming GmbH und aQi Hotelmanagement GmbH erworben. Durch den Erwerb hélt der TUI Konzern jeweils
100 % der Anteile. Die Ubertragenen Gegenleistungen fur samtliche Erwerbe durch den TUI Konzern umfassen
ausschlieBlich bezahlte Kaufpreise und belaufen sich auf 3,1 Mio. €.

Die Erwerbe hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf die Umsatzerlése und das Konzernergebnis der laufen-
den Periode.

Nach dem Bilanzstichtag wurden keine wesentlichen Unternehmenserwerbe durchgefihrt.

Im vorliegenden Abschluss wurden die Kaufpreisallokationen der folgenden im Geschaftsjahr 2013/ 14 erworbenen
Gesellschaften und Geschéafte entsprechend den Vorschriften des IFRS 3 innerhalb der vorgeschriebenen zwdlf
Monate ohne wesentliche Auswirkungen auf die Konzernbilanz abgeschlossen:

Le Passage to India Tours & Travels pvt. Ltd., Neu Delhi, Indien
Global Obi S.L, Palma de Mallorca, Spanien
5 Reiseburos in Deutschland

DESINVESTITIONEN
Die Auswirkungen der Desinvestitionen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des TUI Konzerns waren
nicht wesentlich.



—_ Akquisitionen — Desinvestitionen — Aufgegebene Geschdftsbereiche

AUFGEGEBENER GESCHAFTSBEREICH

Wie im Abschnitt ,Grundlagen der Rechnungslegung” erldutert, soll die LateRooms Group im Geschaftsjahr
2014/15 veraulert werden. Entsprechend den Vorschriften des IFRS 5 wird dieses Segment daher ab dem
31. Marz 2015 als aufgegebener Geschéaftsbereich klassifiziert.

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird das Ergebnis aus diesem aufgegebenen Geschéftsbereich
getrennt von den Ertragen und Aufwendungen aus fortzufuhrenden Geschéaftsbereichen erfasst und in
einer separaten Zeile als Ergebnis aus aufgegebenem Geschaftsbereich gesondert ausgewiesen. Die Gewinn-
und Verlustrechnungen der Konzernzwischenabschllsse des Vorjahres wurden entsprechend angepasst.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DES AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS LATEROOMS GROUP
FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2014 BIS 31.3.2015

Mio. € Q2 2014/15 Q2 2013/14 H12014/ 15 H12013/14
I ...
Umsatzerlése 141 15.7 313 333
Umsatzkosten 1.5 9.9 22,6 191
Bruttogewinn 2,6 5.8 8,7 14,2
Verwaltungsaufwendungen 20,7 101 304 201
Andere Aufwendungen 0,2 - 0,2 -
Finanzertrage 03 -0.2 - -0,2
Laufendes Ergebnis aus aufgegebenem Geschéfts-
bereich vor Ertragsteuern -18,0 -45 -219 -6,1
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -29 03 -29 -2,2
Ergebnis aus aufgegebenem Geschiftsbereich -15.1 -48 -19,0 -39
Anteil der Aktionére der TUI AG am Ergebnis aus
aufgegebenem Geschéftsbereich -13,3 -2,7 -17.2 =21

Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am
Ergebnis aus aufgegebenem Geschéftsbereich -1.8 =21 -18 -1.8

Das im Vergleich zum Vorjahr verminderte Ergebnis vor Ertragsteuern des ersten Halbjahres 2014 /15 ist auf die
Aufwendungen im Zusammenhang mit der SchlieBung von AsiaRooms sowie Umsatzriickgange in Asien zurtck-
zufthren.

In der Konzernbilanz erfolgt ein separater Ausweis der Vermégenswerte und Schulden unter ,Zur Verauferung
bestimmte Vermégenswerte” bzw. ,Schulden i. Z. m. zur VerauBerung bestimmten Vermégenswerten”. In der
folgenden Tabelle werden die Hauptgruppen der Vermégenswerte und Schulden des aufgegebenen Geschéfts-
bereichs dargestellt.



Akquisitionen — Desinvestitionen — Aufgegebene Geschdftsbereiche __

VERMOGENSWERTE UND SCHULDEN DES AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS
LATEROOMS GROUP ZUM 31.3.2015

Mio. € 31.3.2015
|
Aktiva
Geschéfts- oder Firmenwerte 1.4
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte M,7
Sachanlagen 6,9
Latente Ertragsteueranspriiche 6,9
Langfristige Vermégenswerte 66,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Dritte und sonstige Vermégenswerte 9,2
Forderungen gegen fortzufiihrende Geschaftsbereiche 9,5
Tatséchliche Ertragsteueranspriche 4,4
Finanzmittel 201
Kurzfristige Vermégenswerte 43,2
110,1
Passiva
Gewinnrucklagen -16,1
Eigenkapital vor nicht beherrschenden Anteilen -16,1
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital 01
Eigenkapital -16,0
Finanzschulden gegentber fortzufihrenden Geschéftsbereichen 70,4
Latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 84
Langfristige Verbindlichkeiten 78,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegentiber Dritten 15,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegenuber fortzufihrenden Geschaftsbereichen 12,4
Tatséchliche Ertragsteuerverbindlichkeiten 138
Sonstige Verbindlichkeiten 5.7
Kurzfristige Verbindlichkeiten 47,3
110,1

Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber den fortzufiihrenden Bereichen des Konzerns sind in der
konsolidierten Konzernbilanz eliminiert und sind damit nicht in der Position ,Zur Veraulterung bestimmte Ver-
mogenswerte” bzw. ,Schulden i. Z. m. zur VerduRerung bestimmten Vermégenswerten” enthalten.



__ Akquisitionen — Desinvestitionen — Aufgegebene Geschdftsbereiche, Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

UBERLEITUNG ZU DEN ZUR VERAUSSERUNG BESTIMMTEN VERMOGENSWERTEN
IN DER KONZERNBILANZ DER TUI AG ZUM 31.3.2015

Mio. € 31.3.2015

|
Kurzfristige und langfristige Vermégenswerte der LateRooms Group 110,1
Eliminierung von Forderungen gegen fortzufiihrende Geschéftsbereiche -9,5
Zur VerduBerung bestimmte Vermégenswerte 100,6

UBERLEITUNG ZU DEN SCHULDEN 1.Z.M. ZUR VERAUSSERUNG BESTIMMTEN VERMOGENSWERTEN
IN DER KONZERNBILANZ DER TUI AG ZUM 31.3.2015

Mio. € 31.3.2015

|
Kurzfristige und langfristige Verbindlichkeiten der LateRooms Group 126,1
Eliminierung von Verbindlichkeiten gegentiber fortzuftihrenden Geschéaftsbereichen -828
Schulden i.Z.m. zur VerduBerung bestimmten Vermégenswerten 43,3

Die Entwicklung der Ergebnisse des TUI Konzerns ist infolge des durch die Winter- und die Sommerreisemonate
gepragten touristischen Geschafts einer signifikanten Saisonalitat unterworfen. Der Konzern versucht, den
saisonalen Einflissen durch ein breites Spektrum von Urlaubsangeboten in der Sommer- und Wintersaison sowie
die Prasenz in unterschiedlichen weltweiten Urlaubsmaérkten mit anderen Jahreszyklen entgegen zu wirken.
Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung spiegelt den touristischen Saisonverlauf wider, wodurch geschafts-
bedingt das Ergebnis der Monate Oktober bis Marz negativ ist. Wegen der saisonalen Entwicklung ist ein
Vergleich der Ergebnisse zum Gesamtjahr nicht sinnvoll.

Der Anstieg der Umsatzerldse im Vergleich zum ersten Halbjahr des Vorjahres ist neben Wechselkurseffekten
hauptséchlich auf den frihen Ostertermin in 2015 sowie auf héhere Gastezahlen in den Quellmarkten zuritickzu-
fuhren.

(1) UMSATZKOSTEN UND VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

Die Umsatzkosten betreffen die Aufwendungen zur Erbringung der touristischen Dienstleistungen. Neben den
anfallenden Aufwendungen fur Personal, Abschreibungen, Miete und Leasing gehéren hierzu insbesondere
samtliche Kosten des Konzerns in Zusammenhang mit der Vermittlung und Erbringung von Flugdienstleistungen,
HotelUbernachtungen und Kreuzfahrten sowie Vertriebskosten.



Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung —

Die Verwaltungsaufwendungen umfassen alle Aufwendungen, die in Zusammenhang mit den Tatigkeiten der
Verwaltungsfunktionen entstehen, und setzen sich wie folgt zusammen:

VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

Q2 2014/15 Q22013/14 H12014/15 H12013/14

Mio. € gedndert geandert
| |

Personalaufwand 2478 212,0 458,6 4113
Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen 19,7 14,0 38,2 343
Abschreibungen 24,9 211 46,8 42,0
Sonstige 136,7 1371 2715 2431
Gesamt 4291 384,2 815,1 730,7

Der Anstieg der Verwaltungsaufwendungen im Vergleich zum ersten Halbjahr des Vorjahres resultiert neben
Wechselkurseffekten hauptsachlich aus Zuftihrungen zu Ruckstellungen fir einen noch nicht abgeschlossenen
Rechtsstreit in Zusammenhang mit dem Erwerb eines turkischen Hotels sowie aus Wertberichtigungen auf Vor-

steuerforderungen bei einer Tochtergesellschaft in Italien.

Die Umsatzkosten und Verwaltungsaufwendungen beinhalten folgende Aufwendungen fur Miete, Pacht und

Leasing sowie Personal und Abschreibungen:

MIET-, PACHT- UND LEASINGAUFWENDUNGEN

Q2 2014/15 Q22013/14 H12014/15 H12013/14

Mio. € geandert geandert
| |

Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen 210,3 200,7 426,4 412,9

davon Umsatzkosten 190,6 186,7 388,2 3786

davon Verwaltungsaufwendungen 19.7 14,0 38,2 343

Der Anstieg der Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen im Vergleich zum ersten Halbjahr des Vorjahres betrifft
im Wesentlichen Leasingaufwendungen fur Flugzeuge. Da die Leasingvertréage fur Flugzeuge in US Dollar ab-
geschlossen sind, fuhrt die Wechselkursentwicklung zu einem umrechnungsbedingten Anstieg der Leasingaufwen-

dungen.
PERSONALAUFWAND
Q2 2014/15 Q22013/14 H12014/15 H12013/14
Mio. € geandert geandert
| |

Léhne und Gehalter 5351 484,7 1.038,8 967,5
davon Umsatzkosten 330,2 3069 6581 622,8
davon Verwaltungsaufwendungen 2049 177.8 380,7 344,7

Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung

und fur Unterstitzung 113,6 61,0 224,5 164,4
davon Umsatzkosten 70,7 26,8 146,6 97,8
davon Verwaltungsaufwendungen 42,9 34,2 779 66,6

Gesamt 648,7 545,7 1.263,3 1.131,9




__ Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Der Anstieg des Personalaufwands in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2014/15 im Vergleich zum
Vorjahr resultiert vor allem aus einem im Vorjahresvergleichszeitraum enthaltenen Ertrag aus der Anderung von
Pensionsplanen in Héhe von 45,2 Mio. €, der in den Sozialabgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und
Unterstltzung enthalten war. Im aktuellen Berichtszeitraum sind zudem Aufwendungen in Hohe von 16,5 Mio. €
in Zusammenhang mit Restrukturierungsmalnahmen entstanden. Neben diesen Effekten fuhrte auRerdem die
Entwicklung des Euro-Wechselkurses zu umrechnungsbedingt erhohten Aufwendungen im Vergleich zum Vorjahr.

ABSCHREIBUNGEN

Q2 2014/15 Q22013/14 H12014/15 H12013/14

Mio. € geandert gedndert
| |

PlanméBige Abschreibungen 105,6 90,0 201,7 179.0

davon Umsatzkosten 80,7 68,9 1549 137,0

davon Verwaltungsaufwendungen 249 211 46,8 42,0

(2) SONSTIGE ERTRAGE / ANDERE AUFWENDUNGEN

SONSTIGE ERTRAGE / ANDERE AUFWENDUNGEN

Mio. € Q2 2014/15 Q2 2013/14 H12014/15 H12013/14
| |

Sonstige Ertrage 1.9 13,6 30,1 16,5

Andere Aufwendungen 0,5 - 13 1.5

Gesamt 11,4 13,6 28,8 15,0

Die sonstigen Ertrage des ersten Halbjahres 2014/15 resultieren hauptsachlich aus dem Buchgewinn eines im
Dezember 2014 verkauften Hotels der Riu-Gruppe sowie aus Sale and Lease-Back Geschaften mit Flugzeugen.
Weitere Ertrage betreffen den Verkauf von zwei Hotels der Specialist Group.

Die sonstigen Ertrage des ersten Halbjahres 2013/14 betrafen im Wesentlichen Buchgewinne aus dem Verkauf
des Wissenschaftsparks in Kiel sowie aus dem Verkauf einer Hotelgesellschaft in der Schweiz und Gewinne aus
Sale and Lease-Back Geschaften mit Flugzeugen.

(3) WERTMINDERUNGEN AUF GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE
Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2014/15 wurden wie im Vorjahr keine Wertminderungen auf Geschafts-
oder Firmenwerte erfasst.

(4) FINANZERGEBNIS

Das Finanzergebnis verbesserte sich von —125,5 Mio. € im ersten Halbjahr 2013/14 auf —104,2 Mio. € im ersten
Halbjahr 2014/15. Diese Verbesserung ist auf eine veranderte Struktur der Finanzschulden zurtckzufuhren. Zwei
Wandelanleihen waren bereits zu Beginn dieses Geschaftsjahres féllig gewesen, die beiden verbliebenen Wan-
delanleihen wurden bis zum Ende des ersten Halbjahres 2014/15 fast vollstandig gewandelt. Dementsprechend
verminderte sich der Zinsaufwand aus Wandelanleihen um 44,3 Mio. €. Weiterhin hat die TUI AG ein Bank-
darlehen in Hohe von 100,0 Mio. € im August 2014 getilgt. Dadurch sank der Zinsaufwand um weitere 7,2 Mio. €.

Die neue Finanzierung im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss der TUI AG mit der TUI Travel PLC hatte
gegenlaufige Effekte. Die der TUI Travel PLC gewahrte Kreditlinie wurde von einer der TUI AG gewahrten Kredit-
linie ersetzt. Entsprechend wurden die abgegrenzten Ausgabekosten der Kreditlinie der TUI Travel PLC in
Hohe von 14,2 Mio. € im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2014/15 in vollem Umfang ergebniswirksam. Weiter-
hin fuhrte die im September 2014 begebene Hochzinsanleihe der TUI AG in Héhe von 300,0 Mio. € zu Zins-
aufwendungen von 6,8 Mio. €. Zuséatzlich fuhrte der Kauf der Europa 2 zu einem Anstieg der Finanzschulden und
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einem héheren Zinsaufwand von 4,2 Mio. €. AuBerdem war im zweiten Quartal 2014/15 die im Abschnitt ,Zu-
sammenschluss von TUI AG und TUI Travel PLC" beschriebene Finanzierungsvereinbarung mit der Deutschen
Bank vorzeitig abgeldst worden. Hieraus entstanden Finanzaufwendungen von 2,5 Mio. €.

(5) ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BEWERTETEN UNTERNEHMEN

ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BEWERTETEN UNTERNEHMEN

Q2 2014/15 Q22013/14 H12014/15 H12013/14

Mio. € gedndert geandert
I 4490909090909

Touristik 371 11,0 52,6 99
Hotelbeds Group 0,1 - 0,2 0,1
Specialist Group 1.7 0,6 2,7 1.6
Containerschifffahrt - -268 09 -36,5
Gesamt 38,9 -15,2 56,4 -24,9

Der deutliche Anstieg des Ergebnisses aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen des Geschéfts-
felds Touristik ist auf die Indienststellung von Mein Schiff 3 und die operative Verbesserung des Geschafts in
Kanada zurtckzufuhren. Zudem waren im ersten Halbjahr des Vorjahres Verluste von TUI Russia enthalten. Im
laufenden Geschaftsjahr 2014/15 wurden keine Verluste aus TUI Russia erfasst, da dies zu einem negativen
Buchwert der Anteile an TUI Russia gefuhrt hatte. Die im Vorjahr mit einem negativen Ergebnisanteil enthaltene
Hapag-Lloyd AG wird seit dem 2. Dezember 2014 unter den zur Verduferung verfuigbaren Vermégenswerten
ausgewiesen.

(6) BEREINIGUNGEN
Zusatzlich zu den nach IFRS geforderten Angaben wird in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zum EBITA
und zum bereinigten Ergebnis tUbergeleitet.

Der TUI Konzern definiert das EBITA als Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Wertberichtigungen auf Ge-
schafts- oder Firmenwerte. Abschreibungen auf sonstige immaterielle Vermogenswerte sind im EBITA enthalten.
Nicht im EBITA enthalten sind Bewertungseffekte auf Zinssicherungsinstrumente sowie das anteilige Ergebnis
aus der Containerschifffahrt, da es sich bei der Beteiligung an der Hapag-Lloyd AG aus Sicht der TUI AG eher
um eine Finanzinvestition als um eine operative Beteiligung handelt.

Die Bereinigungen zeigen als Abgangsergebnisse Entkonsolidierungserfolge, als Restrukturierungen Ereignisse
nach IAS 37 und unter Kaufpreisallokationen samtliche Effekte aus Kaufpreisallokationen, Anschaffungsneben-
kosten und bedingten Kaufpreiszahlungen auf das EBITA.

Im ersten Halbjahr 2014 /15 wurden Restrukturierungskosten von 16,5 Mio. € bereinigt. Dieser Betrag beinhaltete
6,9 Mio. € fur den Umbau des Corporate Centers und 4,7 Mio. € fur die beabsichtigte Integration der Zielgebiet-
sagenturen in die Quellmarktorganisationen. Daneben fielen 3,3 Mio. € fur kleinere Reorganisationen in den Quell-
markten sowie 1,4 Mio. € fur Restrukturierungen im Segment Hotelbeds an.

Die bereinigten Aufwendungen aus Kaufpreisallokationen betreffen hauptsachlich planméafige Abschreibungen
immaterieller Vermégenswerte aus in Vorjahren getatigten Akquisitionen.

Als Einzelsachverhalte werden Ertrage () und Aufwendungen (+) bereinigt, die aufgrund ihrer Héhe sowie der
Haufigkeit ihres Eintritts die Beurteilung der operativen Ertragskraft der Unternehmensbereiche und des Kon-
zerns erschweren oder verzerren. Zu diesen Sachverhalten zahlen insbesondere wesentliche Reorganisations-
und Integrationsaufwendungen, die nicht die Kriterien nach IAS 37 erfullen, wesentliche Aufwendungen aus
Rechtsstreitigkeiten, Gewinne und Verluste aus dem Verkauf von Flugzeugen sowie andere wesentliche Geschafts-
vorfalle mit Einmalcharakter.
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EINZELSACHVERHALTE NACH SEGMENTEN

Mio. € Q2 2014/15 Q22013/14 H12014/15 H12013/14
I 9090909 .

Region Nord 0,8 =529 2,0 -503
Region Mitte 1,0 -01 2,6 -01
Region West 1.4 -01 29 1.3
Hotels & Resorts 18,2 - 30,4 -
Kreuzfahrten - -54 - -12,8
Ubrige Touristik 42 5,1 49 5,1
Touristik 25,6 -534 42,8 -56,8
Specialist Group - 0.8 - 2,0
Hotelbeds Group 1.0 0,5 1.7 -0,2
Alle Gbrigen Segmente - -0.5 -0.9 -1.6
Gesamt 26,6 -52,6 43,6 -56,6

In den Quellmarkten wurden Aufwendungen in Héhe von 5,0 Mio. € fur die Indienststellung neuer Boeing 787
Dreamliner bereinigt. Davon fielen Aufwendungen in Héhe von 3,0 Mio. € im Segment Region Nord an und
2,0 Mio. € im Segment Region West.

Die im ersten Halbjahr des Vorjahres im Segment Region Nord ausgewiesenen Einzelsachverhalte betrafen
insbesondere Ertrage aus der Anderung von Pensionsplanen.

Die bereinigten Aufwendungen im Segment Region Mitte im ersten Halbjahr 2014/15 betreffen die Reorganisation
von TUI Deutschland (Radical Simplicity).

Im Segment Hotels & Resorts wurden im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2014/15 insbesondere Wertberich-
tigungen auf Vorsteuerforderungen bei einer Tochtergesellschaft in Italien in Hohe von 18,2 Mio. € bereinigt
sowie Zufuhrungen zu Ruckstellungen fur einen noch nicht abgeschlossenen Rechtsstreit in Zusammenhang mit
dem Erwerb eines turkischen Hotels.

Im Segment Kreuzfahrten wurden im Vorjahr Ertrége aus der anteiligen Inanspruchnahme einer im ersten Halb-
jahr 2012/13 gebildeten Drohverlustrtckstellung bereinigt.

Im Segment Ubrige Touristik wurden im laufenden Geschaftsjahr Streikkosten in Hohe von 3,8 Mio. € in Verbin-
dung mit dem geplanten Verkauf der Corsair bereinigt.

(7) STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG
Der im ersten Halbjahr entstandene Steuerertrag ist unter anderem auf den touristischen Saisonverlauf zurtick-
zufuhren.

Infolge des Zusammenschlusses zwischen der TUI AG und TUI Travel PLC kam es im zweiten Quartal zu einer
Neubewertung der aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrégen. Hieraus ergab sich ein Steuerertrag in Hohe
von 122,6 Mio. €. Mit der Zustimmung der Hauptversammlung der TUI AG zu dem geplanten Ergebnisabfthrungs-
vertrag zwischen der LSG und der TUI AG konnte die geplante Reorganisation des inlandischen ertragsteuer-
lichen Organkreises bei der Beurteilung der Werthaltigkeit der inlandischen Verlustvortrage bertcksichtigt wer-
den. Hieraus resultiert ein Steuerertrag in Hohe von 148,2 Mio. €. Ein kompensierender Effekt in Hoéhe von
25,6 Mio. € ergibt sich aus der Wertberichtigung von aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage in GroRbritannien
aufgrund der Neubeurteilung geplanter Reorganisationsmafnahmen infolge des Mergers.
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(8) ANTEIL NICHT BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER AM KONZERNVERLUST

ANTEIL NICHT BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER AM KONZERNVERLUST

Q2 2014/15 Q22013/14 H12014/15 H12013/14

Mio. € geandert geandert
I 4490909090909

Region Mitte 0,1 0,6 0,5 1.2
Hotels & Resorts 16,9 18,2 351 33,4
Touristik 17.0 18,8 35,6 34,6
Specialist Group -2,5 -47 -23 -5,0
Hotelbeds Group -0.22 -0,7 01 -0,7
Alle tbrigen Segmente 0,1 01 01 01
ehemals Travel - —-88,7 -50,7 -149,2
Gesamt 14,4 -75.2 -17.2 -120,2

(9) SACHANLAGEN

Das Kreuzfahrtschiff Europa 2 wurde im laufenden Geschéftsjahr fur einen vertraglichen Kaufpreis von
291,7 Mio. € erworben. Nach Abzug bereits vorab geleisteter Leasingraten in Hohe von 13,5 Mio. € belauft sich
der verbleibende Anschaffungspreis auf 278,2 Mio. €. Die Transaktion I6st den bisherigen Charter-Vertrag

des 2013 neu in Dienst gestellten Schiffes ab. Durch die Aktivierung des Kreuzfahrtschiffes im zweiten Quartal
2014/15 erhoht sich das Sachanlagevermégen zum 31. Méarz 2015.

Des Weiteren sind im ersten Halbjahr 2014 /15 vier Flugzeuge aus Finanzierungsleasingvertragen in Héhe von
325,9 Mio. € sowie Vorauszahlungen fir zukunftige Auslieferungen bereits bestellter Flugzeuge in Hohe von
182,7 Mio. € aktiviert worden.

(10) NACH DER EQUITY-METHODE BEWERTETE UNTERNEHMEN

Am 2. Dezember 2014 wurde die im April 2014 vertraglich vereinbarte Fusion der Hapag-Lloyd AG mit der Com-
pafiia Sud Americana de Vapores S.A vollzogen. Im Rahmen dieser Transaktion brachte die CSAV ihre Container-
schifffahrtaktivitaten als Sacheinlage in die Hapag-Lloyd AG ein und erhielt dafur im Gegenzug eine Beteiligung
von 30 % an der fusionierten Gesellschaft. Die Beteiligungshohe der TUI an der fusionierten Hapag-Lloyd verrin-
gerte sich infolge der Transaktion von 22,0 % auf 15,4 %. Damit verlor die TUI ihren malgeblichen Einfluss auf
die Gesellschaft.

Daher wurde die Beteiligung mit dem beizulegenden Zeitwert am Vollzugsdatum in Hohe von 481,9 Mio. € in die
zur Verdulerung verfugbaren finanziellen Vermégenswerte umgegliedert. Im Gegenzug verminderten sich die
nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen um 339,6 Mio. € und die zur VerduRerung bestimmten Ver-
maogenswerte um 140,2 Mio. €.
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(11) ZUR VERAUSSERUNG BESTIMMTE VERMOGENSWERTE

ZUR VERAUSSERUNG BESTIMMTE VERMOGENSWERTE

31.3.2015 30.9.2014

Mio. € geandert
I

Beteiligung - 140,2
Aufgegebener Geschaftsbereich 100,6 -
Flugzeuge und Triebwerke 17.8 -
Immobilien und Hotelanlagen 0,5 13,0
Sonstige Vermégenswerte 3,4 2,7
Gesamt 122,3 155,9

Im laufenden Geschaftsjahr wurde das Segment LateRooms Group als aufgegebener Geschéaftsbereich in die zur
VerauRerung bestimmten Vermagenswerte umgegliedert. Im Zusammenhang mit diesem aufgegebenen Ge-
schaftsbereich bestehen Vermogenswerte in Hohe von 100,6 Mio. € und Verbindlichkeiten in Hohe von 43,3 Mio. €.
Zu weiteren Erlauterungen wird auf den Abschnitt ,Aufgegebener Geschéaftsbereich” verwiesen.

Bei den zur VerduRerung bestimmten Flugzeugen und Triebwerken handelt es sich um ein Flugzeug in Héhe von
9.9 Mio. € sowie ein Triebwerk in Hohe von 7,9 Mio. €. Im Bereich der Hotelanlagen fihrte der Verkauf eines
Hotels zu einer Reduzierung der zur Verduferung bestimmten Vermoégenswerte um 6,3 Mio. €. Des Weiteren
wurde eine Hotelanlage in Bulgarien in Héhe von 6,0 Mio. € in das Anlagevermdgen zurtickgegliedert.

(12) PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Die Pensionsriickstellungen nahmen gegentuber dem Ende des Geschéftsjahres deutlich um 155,8 Mio. € auf
1.430,3 Mio. € zu. Der Anstieg ergibt sich im Wesentlichen aus einem stark gesunkenen Diskontierungszins auf-
grund der sowohl in der Eurozone als auch in GroBbritannien gesunkenen Kapitalmarktzinsen.

(13) FINANZSCHULDEN

Die langfristigen Finanzschulden nahmen im Vergleich zum 30. September 2014 um 472,4 Mio. € auf 2.220,8 Mio. €
zu. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der Inanspruchnahme langfristiger Kreditlinien der des TUI Kon-
zerns zur Deckung der im touristischen Saisonverlauf im ersten Halbjahr 2014/15 zu leistenden Zahlungen so-
wie einem Anstieg der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing infolge des Zugangs von vier neuen Flug-
zeugen aus Finanzierungsleasingvertragen sowie durch einen wechselkursbedingten Umrechnungseffekt. Dieser
Anstieg der langfristigen Finanzschulden wurde durch die Wandlung von zwei konvertiblen Anleihen von ins-
gesamt 793,5 Mio. € zum Teil kompensiert.

Die von der TUI Travel PLC am 22. April 2010 begebene Wandelanleihe im Nennwert von 400,0 Mio. Britischen
Pfund wurde im ersten Halbjahr 2014/15 fast vollstandig gewandelt. Im Zuge des Zusammenschlusses der
TUI Travel PLC mit der TUI AG wurde den Glaubigern dieser Anleihe ein besonderes Wandlungs- und Tilgungs-
recht eingeraumt, das daraufhin von einem GroBteil der Anleiheglaubiger zur Wandlung genutzt wurde. Am

3. Marz 2015 wurde gemal den Anleihebedingungen fur den verbliebenen Teil der Anleihe seitens der TUI Travel
Limited die vorzeitige Rickzahlung angektindigt. Die in der Ankundigung genannte Wandlungsfrist endet am

10. April 2015. Zum 31. Marz 2015 betragt der Nominalwert der ausstehenden Anleihen 9,7 Mio. €. Die Wandlung
der nicht gewandelten Stticke erfolgte am 17. April 2015.

Die von der TUI AG am 24. Méarz 2011 im Nennwert von 339,0 Mio. € platzierte Wandelanleihe wurde im aktuel-
len Geschéftsjahr vorzeitig gekindigt und bis zum Ablauf der Wandlungsfrist am 20. Mé&rz 2015 nahezu voll-
standig gewandelt. Die zum 31. Mé&rz 2015 ausstehenden Anleihen tGber 2,4 Mio. € wurden am 7. April 2015 zum
Nennwert zuzlglich Zinsen zurtickgezahlt.
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Die kurzfristigen Finanzschulden erhéhten sich im Vergleich zum 30. September 2014 um 300,9 Mio. € auf
5181 Mio. €. Der Anstieg der kurzfristigen Finanzschulden resultiert im Wesentlichen aus der Umbuchung einer
im Méarz 2015 gekindigten nachrangigen Schuldverschreibung ohne Falligkeitstag in Hohe von 300,0 Mio. €

aus dem Eigenkapital (Hybridkapital) in die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten. Die Ruckzahlung der Schuld-
verschreibung erfolgte zum 30. April 2015.

Die Ubrigen Veranderungen der Konzernbilanz im Vergleich zum 30. September 2014 sind hauptsachlich gepragt
durch den touristischen Saisonverlauf.

(14) EIGENKAPITALVERANDERUNGEN
Insgesamt verringerte sich das Eigenkapital seit dem 30. September 2014 um 694,6 Mio. € auf 1.835,6 Mio. €.

Das Eigenkapital verminderte sich durch die Zahlung von Dividenden an konzernfremde Anteilseigner, insbeson-
dere der TUI Travel PLC im ersten Halbjahr um 183,0 Mio. €. Die TUI AG zahlte ihren Anteilseignern eine Divi-
dende von 94,5 Mio. €. Weiterhin ist die Verzinsung des von der TUI AG begebenen Hybridkapitals gemal’ den
Vorschriften des IFRS als Dividende auszuweisen.

Die TUI AG hat am 25. Méarz 2015 mit Wirkung zum 30. April 2015 ihre nachrangige Schuldverschreibung ohne
Falligkeitstag zum Nominalwert von 300,0 Mio. € gekundigt. Ab dem Tag der Kiindigung war diese daher nicht
mehr innerhalb des Eigenkapitals als Hybridkapital auszuweisen, sondern als kurzfristige Finanzschuld. Die bei
Ausgabe der Schuldverschreibung angefallenen Ausgabekosten wurden mit den Gewinnrucklagen verrechnet.

Aus der laufenden Bewertung der Anspriche aus Aktienoptionsplanen, die mit Aktien bedient werden, resultierte
eine Erhohung des Eigenkapitals um 9,8 Mio. €.

Durch Ausgabe von Belegschaftsaktien entstanden 133.340 Aktien der TUI AG bzw. Gezeichnetes Kapital von
0,3 Mio. € und Kapitalrucklagen von 1,2 Mio. €.

Die Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen im Zuge des Zusammenschlusses der TUI AG und der TUI Travel PLC
hatte erhebliche Auswirkungen auf das Gezeichnete Kapital und die Rucklagenpositionen des Konzerns, die de-
tailliert im Abschnitt ,Zusammenschluss der TUI AG und der TUI Travel PLC" dieses Berichts beschrieben sind.

Aus Wandlungen der Wandelanleihen 2009/ 14 und 2011/16 der TUI AG wurden 33.503.738 neue Aktien bege-
ben. Weiterhin wurden die Wandelanleihen 2010/17 der TUI Travel PLC gewandelt. Gemé&l den Bestimmungen
aus dem Zusammenschluss der TUI AG mit der TUI Travel PLC wurden die hieraus entstehenden Anteile der
TUI Travel PLC im Verhaltnis von 1:0,399 in 22.554.227 Aktien der TUI AG getauscht. Das Gezeichnete Kapital
stieg durch die Wandlung von Wandelanleihen insgesamt um 143,4 Mio. €, die Kapitalriicklage um 446,4 Mio. €.

Innerhalb der TUI Travel wurden im ersten Quartal Aktien der TUI Travel PLC erworben, um diese fur Aktien-
optionsplane zu verwenden. Durch die vorgeschriebene Verrechnung der hierfur aufgewendeten Betrage mit
den Gewinnrticklagen als Erwerb von Minderheiten sank das Eigenkapital um 83,2 Mio. €. Im Rahmen des Zusam-
menschlusses der TUI Travel PLC mit der TUI AG wurden diese Aktien in TUI AG Aktien getauscht, so dass
diese Tochtergesellschaft nun 2.786.854 Aktien der TUI AG halt. Im Ubrigen wird in den Auswirkungen aus dem
Erwerb von Minderheiten der Zusammenschluss der TUI AG mit der TUI Travel PLC abgebildet.

Der Konzernverlust im ersten Halbjahr ist bedingt durch den touristischen Saisonverlauf.

Der Anteil der Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten, der als effektive Absicherung zukinftiger
Zahlungsstrome ermittelt wird, wird in Héhe von —204,6 Mio. € (vor Steuern) erfolgsneutral innerhalb der sons-
tigen Ergebnisse im Eigenkapital erfasst. Eine erfolgswirksame Auflésung dieser Rucklage erfolgt in der glei-
chen Periode, in der auch das abgesicherte Grundgeschéft erfolgswirksam oder als nicht mehr wahrscheinlich
eingeschatzt wird.

Die Neubewertung von Pensionsverpflichtungen (insbesondere versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste) wird ebenfalls erfolgsneutral innerhalb der sonstigen Ergebnisse im Eigenkapital erfasst.
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BUCHWERTE, WERTANSATZE UND BEIZULEGENDE ZEITWERTE NACH KLASSEN UND

BEWERTUNGSKATEGORIEN ZUM 31.3.2015

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Beizulegender Wertansatz Beizulegender
Fortgefuhrte Beizulegender Zeitwert — Bilanz nach Buchwert Zeitwert
Buchwert Anschaffungs- Anschaffungs- Zeitwert — erfolgs- IAS 17 Finanz- Finanz-
Mio. € Bilanz kosten kosten erfolgsneutral wirksam (Leasing)  instrumente  instrumente
|
Aktiva
Zur VerauBerung verfugbare
finanzielle Vermégenswerte 548,7 - 46,8 501,9 - - 548,7 548,7
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Vermoégenswerte 2.709.8 1.040,9 - - - - 1.040,9 1.040,9
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschéfte 5279 - - 5279 - - 5279 5279
Sonstige derivative
Finanzinstrumente 68,6 - - - 68,6 - 68,6 68,6
Finanzmittel 1.044,7 1.044,7 - - - - 1.044,7 1.044,7
Zur VerauRerung bestimmte
Vermoégenswerte 1223 - - - - - - -
Passiva
Finanzschulden 2.7389 1.840,7 - - - 898,2 1.840,7 1.851,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 2.069.2 2.069,1 - - - - 2.069,1 2.069,1
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschéafte 705,6 - - 705,6 - - 705,6 705,6
Sonstige derivative
Finanzinstrumente 96,1 - - - 96,1 - 96,1 96,1
Sonstige Verbindlichkeiten 4.574,7 1732 - - 61,9 - 2351 2351
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BUCHWERTE, WERTANSATZE UND BEIZULEGENDE ZEITWERTE NACH KLASSEN UND
BEWERTUNGSKATEGORIEN ZUM 30.9.2014 (GEANDERT)

Wertansatz Bilanz nach IAS 39
Beizulegender Wertansatz

Beizulegender

Fortgefuhrte Beizulegender Zeitwert — Bilanz nach Buchwert Zeitwert
Buchwert Anschaffungs- Anschaffungs- Zeitwert — erfolgs- IAS 17 Finanz- Finanz-
Mio. € Bilanz kosten kosten  erfolgsneutral wirksam (Leasing)  instrumente  instrumente
Aktiva
Zur VerauBerung verfugbare
finanzielle Vermoégenswerte 362,7 - 45,4 3173 - - 362,7 362,7
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Vermoégenswerte 2.2793 1.113.8 - - - - 1.113,8 11138
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschéafte 2235 - - 2235 - - 2235 223,55
Sonstige derivative
Finanzinstrumente 22,0 - - - 22,0 - 22,0 22,0
Finanzmittel 2.258,0 2.258,0 - - - - 2.258,0 2.258,0
Zur Verauferung bestimmte
Vermoégenswerte 155,9 - - - - - - -
Passiva
Finanzschulden 1.965,6 1.465,0 - - - 500,6 1.465,0 1.713,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 3.2921 3.292,0 - - - - 3.292,0 3.292,0
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschéafte 2072 - - 207,2 - - 207,2 207,2
Sonstige derivative
Finanzinstrumente 554 - - - 554 - 55,4 55,4
Sonstige Verbindlichkeiten 3.2651 156,5 - - 60,8 - 2173 2173

Bei den Finanzmitteln, kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen
sowie den kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und den sonstigen Verbindlichkeiten
entspricht aufgrund der regelméafiig kurzen Restlaufzeit der Buchwert ndherungsweise dem beizulegenden
Zeitwert.

Die beizulegenden Zeitwerte von langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Forderungen entsprechen den Barwerten der mit den Vermoégenswerten verbundenen Zahlungsstréme unter
Berucksichtigung der jeweils aktuellen Zinsparameter, welche markt- und partnerbezogene Veranderungen der
Konditionen und Erwartungen reflektieren. Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen bestehen nicht.

In den als zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte klassifizierten Finanzinstrumenten sind in
Hohe von 46,8 Mio. € (zum 30. September 2014 45,4 Mio. €) Anteile an Personen- und Kapitalgesellschaften ent-
halten, fur die kein aktiver Markt existiert. Da die ktinftigen Zahlungsstréme dieser nicht bérsennotierten Be-
teiligungen nicht zuverlassig ermittelt werden kénnen, kénnen die Marktwerte nicht mittels eines Bewertungs-
modells berechnet werden. Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten ausgewiesen. Im ersten
Halbjahr 2014 /15 gab es wie im Vorjahr keine wesentlichen Abgénge von Anteilen an Personen- und Kapital-
gesellschaften, die zu Anschaffungskosten bewertet wurden. Die TUI beabsichtigt nicht, die Anteile an diesen
Personen- und Kapitalgesellschaften in naherer Zukunft zu verdufern oder auszubuchen.
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AGGREGATION NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN DES IAS 39 ZUM 31.3.2015

Fortgefuhrte Buchwert
Anschaffungs- Anschaffungs- Finanz- Beizulegender
kosten kosten Beizulegender Zeitwert  instrumente Zeitwert
erfolgs- erfolgs-
Mio. € neutral wirksam Gesamt
|
Kredite und Forderungen 2.085,6 - - - 2.085,6 2.085,6
Finanzielle Vermégenswerte
zur Veraulerung verfugbar - 46,8 501,9 - 548,7 548,7
zu Handelszwecken gehalten - - - 68,6 68,6 68,6
Finanzielle Verbindlichkeiten
zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten 4.083,0 - - - 4.083,0 4.156,0
zu Handelszwecken gehalten - - - 158,0 158,0 158,0
AGGREGATION NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN DES IAS 39 ZUM 30.9.2014 (GEANDERT)
Fortgefuhrte Buchwert
Anschaffungs- Anschaffungs- Finanz- Beizulegender
kosten kosten Beizulegender Zeitwert  instrumente Zeitwert
erfolgs- erfolgs-
Mio. € neutral wirksam Gesamt
Kredite und Forderungen 3.371,8 - - - 3.371,8 3.371,8
Finanzielle Vermogenswerte
zur VeraubBerung verfugbar - 45,4 317.3 - 362,7 362,7
zu Handelszwecken gehalten - - - 22,0 22,0 22,0
Finanzielle Verbindlichkeiten
zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten 49135 - - - 4.913,5 5.222,5
zu Handelszwecken gehalten - - - 116,2 116,2 116,2

BEWERTUNG ZUM FAIR VALUE

Die folgende Ubersicht stellt die beizulegenden Zeitwerte der wiederkehrend, nicht wiederkehrend und sons-
tigen zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumente entsprechend des zugrunde liegenden Bewertungslevels

dar. Die einzelnen Bewertungslevel sind entsprechend der Inputfaktoren wie folgt definiert:

Level 1: Quotierte (nicht angepasste) Preise auf aktiven Méarkten fur identische Vermégenswerte oder Ver-

bindlichkeiten.

Level 2: Inputfaktoren fur die Bewertung sind andere als die im Level 1 genannten Marktpreisnotierungen,
die entweder direkt (als Marktpreisnotierung) oder indirekt (von Marktpreisnotierungen ableitbar) fur den

Vermogenswert oder die Schuld am Markt beobachtbar sind.

Level 3: Inputfaktoren fur die Bewertung des Vermdgenswerts oder der Schuld basieren nicht auf beob-

achtbaren Marktdaten.
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EINSTUFUNG DER ZUM FAIR VALUE BEWERTETEN FINANZINSTRUMENTE ZUM 31.3.2015

Fair Value Hierarchie

Mio. € Gesamt Level 1 Level 2 Level 3
|
Aktiva
Sonstige Vermogenswerte zu Handelszwecken gehalten - - - -
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte 501,9 74 - 494,5
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschafte 527.9 - 5279 -
Sonstige derivative Finanzinstrumente 68,6 - 68,6 -
Passiva

Derivative Finanzinstrumente

Sicherungsgeschéafte 705,6 - 705,6 -

Sonstige derivative Finanzinstrumente 96,1 - 96,1 -
Sonstige Verbindlichkeiten 61,9 - 61,9 -
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

Finanzschulden 1.851,8 616,2 1.235,6 -

EINSTUFUNG DER ZUM FAIR VALUE BEWERTETEN FINANZINSTRUMENTE ZUM 30.9.2014 (GEANDERT)

Fair Value Hierarchie

Mio. € Gesamt Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte 3173 11,8 300,0 55
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschéafte 223,5 - 223,5 -
Sonstige derivative Finanzinstrumente 22,0 - 22,0 -
Passiva

Derivative Finanzinstrumente

Sicherungsgeschéfte 207,2 - 207,2 -

Sonstige derivative Finanzinstrumente 55,4 - 554 -
Sonstige Verbindlichkeiten 60,8 - 60,8 -
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

Finanzschulden 1.713,2 13623 350,9 -

Die TUI pruft zum Ende jeder Berichtsperiode, ob es Grunde fiir eine Ubertragung in oder aus einem Be-
wertungslevel gibt. Grundsatzlich werden finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten von Le-
vel 1in Level 2 umgegliedert, wenn die Liquiditat und die Handelsaktivitat nicht mehr langer auf einen aktiven
Markt schlieRen lassen. Dies gilt entsprechend umgekehrt fiir etwaige Ubertragungen von Level 2 in das Level 1.
Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahrs 2014/15 fanden keine Ubertragungen zwischen dem Level 1 und dem
Level 2 statt.

Des Weiteren gab es keine Ubertragungen aus oder in die Bewertungsstufe Level 3. Umgliederungen aus dem
Level 3 in Level 2 oder Level 1 werden vorgenommen, sobald beobachtbare Marktpreisnotierungen fur den
betroffenen Vermogenswert oder die Schuld verfugbar werden. TUI erfasst Ubertragungen in und aus dem Le-
vel 3 an dem Tag des Ereignisses oder des Anlasses, der die Ubertragung verursacht hat.



__ Finanzinstrumente

FINANZINSTRUMENTE IN LEVEL 1

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, fur die ein aktiver Markt verfugbar ist, basiert auf der Markt-
preisnotierung am Bilanzstichtag. Ein aktiver Markt ist vorhanden, wenn Preisnotierungen von einer Bérse, Hand-
lern, Maklern, Preisdienstleistern oder Regulierungsbehérden leicht und regelmaRig verfigbar sind, und diese
Preise tatsachliche und regelmafig stattfindende Markttransaktionen zwischen unabhéangigen Geschaftspartnern
darstellen. Diese Finanzinstrumente werden dem Level 1 zugeordnet. Die beizulegenden Zeitwerte entsprechen
den Nominalwerten multipliziert mit den Kursnotierungen am Bilanzstichtag. Finanzinstrumente des Level 1 be-
inhalten vor allem als zur VerauBerung verfugbar klassifizierte Aktien borsennotierter Unternehmen und bege-
bene Anleihen der Klasse zu fortgefthrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten.

FINANZINSTRUMENTE IN LEVEL 2

Die beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten, die nicht in einem aktiven Markt gehandelt werden, zum
Beispiel Over-the-Counter-Derivate (OTC), werden mittels Bewertungstechniken bestimmt. Diese Bewertungs-
techniken maximieren die Verwendung von beobachtbaren Marktdaten und beruhen so wenig wie méglich auf
konzernspezifischen Annahmen. Wenn alle wesentlichen Inputfaktoren zur Zeitwertbestimmung eines Instruments
beobachtbar sind, wird das Instrument dem Level 2 zugeordnet.

Wenn einer oder mehrere der wesentlichen Inputfaktoren nicht auf beobachtbaren Marktdaten beruht, wird das
Instrument dem Level 3 zugeordnet.

Als spezifische Bewertungstechniken zur Bewertung von Finanzinstrumenten werden eingesetzt:

Far nicht bérsennotierte Anleihen, Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten, Schuldscheindarlehen und
sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten wird der beizulegende Zeitwert als Barwert der zukunftigen
Zahlungsstréme unter BerUcksichtigung von beobachtbaren Zinsstrukturkurven und des jeweils bonitats-
abhangigen Kreditrisiko-Aufschlags (Credit-Spread) ermittelt.

Bei nicht bérsengehandelten Derivaten wird der beizulegende Zeitwert durch geeignete finanzmathematische
Methoden, z.B. durch Diskontierung der erwarteten zukinftigen Zahlungsstréme, bestimmt. Die Termin-
kurse bzw. -preise von Termingeschaften richten sich nach den Kassakursen und -preisen unter Berticksich-
tigung von Terminauf- und -abschlagen. Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte abgeschlossener op-
tionaler Fremdwahrungs- und Zinsderivate basiert auf dem Modell von Black & Scholes sowie auf dem Modell
von Turnbull & Wakeman bei optionalen Treibstoffpreissicherungen. Periodisch erfolgt ein Abgleich der mit
den eigenen Systemen ermittelten Marktwerte mit Marktwertbestatigungen der externen Vertragspartner.

Sonstige Bewertungstechniken, wie zum Beispiel Diskontierung zukinftiger Zahlungsstréme, werden fur die
Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte bei den Gbrigen Finanzinstrumenten eingesetzt.

Mit Ausnahme der im Folgenden dargestellten Anteile an der Hapag-Lloyd AG und der National Air Traffic Services
(NATS) werden die aus der Anwendung der Bewertungsannahmen resultierenden beizulegenden Zeitwerte voll-
standig dem Level 2 zugeordnet.
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FINANZINSTRUMENTE IN LEVEL 3
Die folgende Tabelle zeigt die Wertentwicklung der wiederkehrend zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumente, die dem Level 3 der Bemessungshierarchie zugeordnet werden.

ZUM FAIR VALUE BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE IN LEVEL 3

Zur VerauRerung verfiigbare

Mio. € finanzielle Vermégenswerte
Stand zum 1.10.2014 55
Zugange 4819
Gesamtergebnis 71

davon in der Gewinn- und Verlustrechnung -

davon in den sonstigen Ergebnissen (erfolgsneutral) 71
Stand zum 31.3.2015 494,5

Nettogewinne fiir zum Stichtag gehaltene Finanzinstrumente -

Die Zugénge betreffen die Beteiligung an der Hapag-Lloyd AG, die ab dem 2. Dezember 2014 unter den zur
Veraulerung verfugbaren finanziellen Vermégenswerten ausgewiesen wird.

Bei einer Erhéhung bzw. Reduzierung des ermittelten Unternehmenswertes an NATS um +10 % bzw. —10 %
fuhrt dies zu einem um 0,4 Mio. € héheren bzw. 0,4 Mio. € niedrigeren Wertansatz des Vermoégenswertes im TUI
Konzern, der sich erfolgsneutral auf das Ergebnis nach Steuern auswirkt (zum 30. September 2014 +0,4 Mio. €
bzw. —0,4 Mio. €). Anderungen nicht beobachtbarer Inputfaktoren wirken sich nicht wesentlich auf das Ergebnis aus.

BEWERTUNGSPROZESS

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzinstrumente im Level 3 erfolgt mittels Discounted Cash
Flow Verfahren durch den Finanzbereich der TUI. Dabei werden die fur die quartalsweise Bewertung benétigten
Marktdaten und Parameter erhoben bzw. validiert. Die nicht beobachtbaren Inputparameter werden anhand
der intern verflgbaren Informationen Uberpriuft und gegebenenfalls aktualisiert.

Die Ergebnisse der Bewertung werden mit Bewertungen von unabhéangigen Marktteilnehmern, wie z.B. Analys-
tenstudien, abgeglichen. Diese werden vom Bereich Investor Relations zur Verfiigung gestellt. Wenn der mit der
gesetzten Bewertungstechnik ermittelte beizulegende Zeitwert aulberhalb der Bandbreite externer Einschatzun-
gen liegt, wird das Bewertungsmodell vom Finanzbereich Gberprift und mittels alternativer Annahmen verifi-
ziert, die nach vernunftiger Beurteilung méglicherweise von anderen Marktteilnehmern bei der Preisfeststellung
zum Quartalsstichtag berticksichtigt werden kénnten. Uber das Ergebnis der Bewertung der wesentlichen
Finanzinstrumente im Level 3 wird dem Finanzvorstand berichtet.
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BEWERTUNG DER FINANZINSTRUMENTE IM LEVEL 3
Die nachfolgende Tabelle enthalt Informationen Uber die Bewertungsverfahren und die zentralen nicht beob-
achtbaren Inputfaktoren, die bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte eingesetzt wurden.

ERMITTLUNG VON BEIZULEGENDEN ZEITWERTEN BEI NICHT-BEOBACHTBAREN INPUTFAKTOREN (LEVEL 3)

Finanzieller Beizulegender Bewertungs- Nicht-beob- Bandbreite Verhaéltnis der nicht-beobachtbaren

Vermoégenswert Zeitwert methode achtbarer des Inputs Inputfaktoren zum beizulegenden Zeitwert
in Mio. € Inputfaktor

Beteiligung 488,6 Discounted (geschatzte) 6%—-10% Je hoher die (geschatzte) EBITDA-Marge,

Hapag-Lloyd AG Cash Flow EBITDA-Marge desto hoher der beizulegende Zeitwert

WACC 6,75% Je niedriger der gewichtete

durchschnittliche Kapitalkostensatz,
desto hoher der beizulegende Zeitwert

Ewige Wachs- 1% Je héher die ewige Wachstumsrate,
tumsrate desto héher der beizulegende Zeitwert
Beteiligung 59 Vorangegangene (n.a.) (n.a.) (n.a)

NATS Geschéftsvorfélle

SENSITIVITATSANALYSE

Der beizulegende Zeitwert der Beteiligung an der Hapag-Lloyd AG wurde sich signifikant andern, wenn einer
oder mehrere der wesentlichen nicht-beobachtbaren Inputfaktoren durch fur méglich gehaltene alternative
Annahmen ersetzt wirden. Die nachfolgende Tabelle stellt die Sensitivitaten gegentiber einer Anderung der
wesentlichen nicht-beobachtbaren Inputfaktoren dar.

AUSWIRKUNG DER VERANDERUNG NICHT-BEOBACHTBARER INPUTFAKTOREN AUF DEN BEIZULEGENDEN

ZEITWERT
Erhéhung/Verringerung  Vorteilhafte/nachteilige  Vorteilhafte/nachteilige
des nicht-beobachtbaren erfolgswirksame erfolgsneutrale
Mio. € Inputfaktors Auswirkung Auswirkung
(Geschétzte) EBITDA-Marge 0,25% - 68,7
-0,25% -61,9 -6,7
WACC 0,25% —43,2 -6,7
-0,25% - 54,6
Ewige Wachstumsrate 0,25% - 45,4
-025% -34.8 -6,7

Die dargestellten vorteilhaften und nachteiligen Anderungen sind unabhéngig voneinander berechnet worden.



Haftungsverhdltnisse

Zum 31. Méarz 2015 bestanden Haftungsverhaltnisse in Héhe von rund 419,7 Mio. € (zum 30. September 2014
3751 Mio. €). Haftungsverhaltnisse sind nicht bilanzierte Eventualverbindlichkeiten, die in Hé6he des am Bilanz-
stichtag geschatzten Erfullungsbetrags ausgewiesen werden. Es handelt sich vor allem um die Gewahrung von
Avalen zugunsten der Hapag-Lloyd AG aus gesicherten Schiffsfinanzierungen sowie um Haftungstbernahmen
zugunsten der TUI Cruises GmbH. Der Anstieg gegentber dem 30. September 2014 resultiert im Wesentlichen
aus Wahrungskurseffekten sowie einer Erhéhung der Darlehensaufnahme.

Im Januar 2014 hat die italienische Staatsanwaltschaft ihre Ermittlungen wegen des Vorwurfs der Mittaterschaft
zur Umsatzsteuerhinterziehung gegen einen ehemaligen Geschéaftsfuhrer einer italienischen Tochtergesell-
schaft abgeschlossen. Im Februar 2015 wurde gerichtlich entschieden, dass das gerichtliche Strafverfahren in
dieser Sache gegen den betroffenen Manager im Mai 2015 er6ffnet wird. Bis zur Kldrung des Sachverhaltes
wurde die Auszahlung eines hierdurch strittigen Vorsteueranspruchs in Héhe von 18,2 Mio. € von den Finanz-
behorden vorlaufig gestoppt. Am 11. Dezember 2014 erhielt TUI einen Steuerbescheid der italienischen Fi-
nanzbehérden. Darin wird der Tochtergesellschaft der Anspruch auf Vorsteuerabzug in Héhe von 18,2 Mio. €
versagt. Daruber hinaus wurden Bufgelder und Zinszahlungen in Hohe von insgesamt 33 Mio. € verhangt. Die
TUI hat Rechtsmittel gegen den Bescheid eingelegt. Der Tochtergesellschaft wurde die Aussetzung der Vollzie-
hung der mit dem Bescheid festgesetzten Zahlungen im April 2015 gewahrt. Aufgrund der nunmehr festste-
henden Eréffnung des Strafverfahrens sieht die TUI die Einbringung der Forderungen in Héhe von 18,2 Mio. €
als nicht mehr tberwiegend wahrscheinlich an. Entsprechend wurden diese Forderungen im zweiten Quartal
2014/15 in voller Hohe wertberichtigt.



__ Sonstige finanzielle Verpflichtungen

FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN AUS OPERATIVEN MIET-, PACHT- UND CHARTERVERTRAGEN

31.3.2015 309.2014
Mio. € gedndert
|
Nennwert 42375 4.167,2
Beizulegender Zeitwert 4.040,7 3.821,2
NOMINALWERTE DER SONSTIGEN FINANZIELLEN VERPFLICHTUNGEN
Mio. € 31.3.2015 309.2014
|
Bestellobligo fur Investitionen 3.524,7 3.160,9
Ubrige finanzielle Verpflichtungen 1571 210,7
Gesamt 3.681,8 3.371,6

Beizulegender Zeitwert 3.494,0 3.086,1




Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung des Konzerns, Segmentkennzahlen

Ausgehend vom Konzernergebnis nach Steuern wird der Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit nach der
indirekten Methode abgeleitet. Der Finanzmittelbestand sank im Berichtszeitraum um 1.213,3 Mio. € auf
1.044,7 Mio. €.

Aus laufender Geschaftstatigkeit der fortzufihrenden Bereiche flossen im Berichtszeitraum 1.084,4 Mio. € Zah-
lungsmittel ab (im Vorjahr 771,6 Mio. €). Der hohe Mittelabfluss ist wie in jedem Jahr dadurch bedingt, dass
nach Ende der touristischen Saison die Lieferantenverbindlichkeiten beglichen werden.

Der Mittelzufluss aus der Investitionstatigkeit der fortzufihrenden Bereiche von insgesamt 13,1 Mio. € enthalt
Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagevermégen und immaterielle Vermégenswerte der Veranstalter
und Fluggesellschaften Héhe von 258,0 Mio. €, der Hotels & Resorts Héhe von 97,5 Mio. € und der Kreuzfahrt
in Hohe von 82,2 Mio. € AuRerdem sind dem Konzern 211,4 Mio. € aus dem Verkauf von Sachanlagevermogen —
im wesentlichen Flugzeugvermégen und ein Hotel auf Gran Canaria — zugeflossen. Ferner sind hier Auszahlungen
in Hohe von 19,7 Mio. € im Zusammenhang mit dem Erwerb von konsolidierten Gesellschaften und fur Kapi-
talerhéhungen bei Joint Ventures erfasst. Die im Vorjahr erworbenen Anteile an einem Geldmarktfonds wurden
nach dem Vollzug des Zusammenschlusses mit der TUI Travel PLC verkauft und fuhrten zu Mittelzuflissen in
Héhe von 300,0 Mio. €.

Aus der Finanzierungstatigkeit der fortzufihrenden Bereiche hat sich der Finanzmittelbestand insgesamt um
77,2 Mio. € gemindert. Die TUI AG hat als Ersatz fur die bisher von TUI Travel PLC abgeschlossene Revolving
Credit Facility neue Finanzierungsvereinbarungen geschlossen, um weiterhin Betriebskapital fur den TUl Konzern
bereitstellen zu kénnen. Daraus wurden im laufenden Halbjahr 694,3 Mio. € in Anspruch genommen. Fur die
Ruckfuhrung einer bestehenden Bankverbindlichkeit hat die TUI AG 195,3 Mio. € verwandt. Auszahlungen in Héhe
von 2,4 Mio. € betreffen den nicht gewandelten Anteil der im November 2014 fallig gewesenen Wandelanleihe
der TUI AG in Héhe von urspranglich 217,8 Mio. €. Hotel & Resorts haben Finanzverbindlichkeiten in Hohe von
12,3 Mio. € aufgenommen und 59,6 Mio. € getilgt. Weiterhin wurden im Geschaftsfeld Touristik 6,9 Mio. € Ver-
bindlichkeiten gegen Kreditinstitute aufgenommen und 3,4 Mio. € zurtickgefuhrt. In Hohe von 28,7 Mio. € wurden
Finanzierungsleasingverbindlichkeiten getilgt. Fir Zinszahlungen sind 56,1 Mio. € verwendet worden. Weitere
Auszahlungen betreffen die Dividende fur die Hybridglaubiger und die Aktionare der TUI AG (106,0 Mio. €) und
die Dividenden fur die Minderheitsaktionare der TUI Travel PLC und der L'tur tourismus AG (185,0 Mio. €).
Die TUI Travel PLC hat eigene Aktien fur 83,2 Mio. € erworben, um sie fur Aktienoptionspléne zu verwenden.
TUI AG und TUI Travel PLC haben Zahlungen fur den Erwerb der Minderheitenanteile an der TUI Travel PLC

in Hohe von insgesamt 41,7 Mio. € geleistet. Die Erh6hung des Kapitals der TUI AG durch Einbringung der Minder-
heitenanteile hat im abgelaufenen Halbjahr Zahlungen in Héhe von 10,9 Mio. € veranlasst.

Im Ubrigen nahm der Finanzmittelbestand wechselkursbedingt um 28,9 Mio. € ab.

Zum 31. Mérz 2015 unterlagen Finanzmittelbestéande in Hohe von 180,9 Mio. € Verfligungsbeschrankungen. Hier-
von entfallen 116,3 Mio. € auf erhaltene Barsicherheiten, die im Geschéaftsjahr 2012/13 von belgischen Steuer-
behorden vor dem Hintergrund eines langjahrigen Rechtsstreits Uber die Erstattung von Umsatzsteuer fur die
Jahre 2001 bis 2011 ohne Anerkenntnis einer Schuld bei einem belgischen Tochterunternehmen hinterlegt
wurden, um den Zinslauf fur beide Parteien zu stoppen. Zur Absicherung einer etwaigen Rickzahlung wurde dem
belgischen Staat eine Bankgarantie eingerdaumt. Aufgrund der Bankgarantie ist die Fahigkeit der TUI, Uber die
Finanzmittel zu verfuigen, eingeschrankt. Die Gbrigen Beschrankungen betreffen Finanzmittel, die aufgrund recht-
licher oder regulatorischer Bestimmungen vorgehalten werden mussen.

Aufgrund des Zusammenschlusses mit der TUI Travel PLC hat der TUI Konzern seine Organisationsstruktur neu
aufgestellt. Fur den vorliegenden Konzernzwischenabschluss wurde die bislang verwendete Berichtsstruktur
nach IFRS 8 an das veranderte Steuerungskonzept der neuen TUIl Group angepasst. Wir verweisen auf die Erlau-
terungen zu der neuen Segmentstruktur im Abschnitt ,Grundlagen der Rechnungslegung”.



__ Segmentkennzahlen

UMSATZERLOSE NACH SEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2014 BIS 31.3.2015

Q2 2014/15 H12014/15
Mio. € Fremde Dritte Konzern Gesamt Fremde Dritte Konzern Gesamt
| |
Region Nord 1.033,9 56,6 1.090,5 2.158,8 82,2 22410
Region Mitte 876,5 9.4 885,9 1.935,0 23,6 1.958,6
Region West 420,2 4.8 425,0 915,0 9.0 924,0
Hotels & Resorts 1274 122,6 250,0 245,4 254,6 500,0
Kreuzfahrten 82,7 - 82,7 136,2 - 136,2
Ubrige Touristik 119,7 1.4 1211 240,0 2,5 2425
Konsolidierung - -138,6 -138,6 - —2849 —-2849
Touristik 2.660,4 56,2 2.716,6 5.630,4 87,0 5.717.4
Specialist Group 551,7 - 551,7 885,1 - 885,1
Hotelbeds Group 188,9 473 236,2 395,4 97,4 492,8
Alle tbrigen Segmente 12,7 241 36,8 29,2 42,5 7,7
Konsolidierung - -127,6 -127,6 - -2269 -2269
Fortzufiihrende Geschéftsbereiche 3.413,7 - 3.413,7 6.940,1 - 6.940,1
Aufgegebener Geschaftsbereich
(LateRooms Group) 14,1 - 141 313 - 313
Summe der Segmente 3.427,8 - 3.427,8 6.971,4 - 6.971,4
UMSATZERLOSE NACH SEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2013 BIS 31.3.2014
Q2 2013/14 H12013/14
Fremde Dritte Konzern Gesamt Fremde Dritte Konzern Gesamt
Mio. € geandert geandert geandert geandert geandert gedndert
Region Nord 922,0 45,7 967,7 1.969,6 60,9 2.030,5
Region Mitte 806,2 17.9 8241 1.828,9 38,5 1.867,4
Region West 4341 0,1 4342 9283 0,7 929,0
Hotels & Resorts 1104 114 2218 211,6 246,2 4578
Kreuzfahrten 94,0 1,0 95,0 149,2 1,0 150,2
Ubrige Touristik 116,6 49 121,5 226,8 9.4 236,2
Konsolidierung - -129,7 -129,7 - —-2809 —-280,9
Touristik 2.483,3 51,3 2.534,6 5.314,4 75.8 5.390,2
Specialist Group 4371 - 4371 7681 - 7681
Hotelbeds Group 182,8 29,5 2123 369,6 70,6 440,2
Alle tibrigen Segmente 23,7 23,0 46,7 183 373 55,6
Konsolidierung - -103,8 -103,8 - -183,7 —-183,7
Fortzufiihrende Geschiftsbereiche 3.126,9 - 3.126,9 6.470,4 - 6.470,4
Aufgegebener Geschaftsbereich
(LateRooms Group) 157 - 15.7 33,3 - 333
Summe der Segmente 3.142,6 - 3.142,6 6.503,7 - 6.503,7




Segmentkennzahlen

ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN,

NACH SEGMENTEN

ZINSEN UND WERTMINDERUNGEN AUF GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Q2 2014/15 Q22013/14 H12014/15 H12013/14
Mio. € geandert geandert
| |
Region Nord -72,2 -380 -1231 -87.5
Region Mitte -761 -70,7 -101,6 -82,8
Region West -51,5 —-49,0 -67,7 —-80,3
Hotels & Resorts 57 19,0 22,2 30,0
Kreuzfahrten 16,3 51 183 -34
Ubrige Touristik -10,6 -14,0 —-26/1 -26,0
Touristik -188,4 -147,6 -278,0 -250,0
Specialist Group -3,0 -3,5 -26,2 -289
Hotelbeds Group -6,2 -49 -6,8 0,1
Alle tbrigen Segmente -299 -19,6 -57.9 -553
Fortzufiihrende Geschéftsbereiche -227,5 -175,6 -368,9 -3341
Aufgegebener Geschaftsbereich
(LateRooms Group) -183 -43 -21.9 -59
Summe der Segmente -245.8 -179,9 -390,8 -340,0

Das Ergebnis vor Ertragsteuern, Zinsen und Wertminderungen auf Geschafts- oder Firmenwerte (EBITA) enthalt
im ersten Halbjahr 2014/15 in Héhe von 55,5 Mio. € (Vorjahr 11,6 Mio. €) Ergebnisse aus den nach der Equity-
Methode bewerteten Unternehmen. Diese sind Uberwiegend innerhalb der Touristik angefallen.

BEREINIGTES ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN, ZINSEN UND WERTMINDERUNGEN AUF GESCHAFTS-
ODER FIRMENWERTE NACH SEGMENTEN

Q2 2014/15 Q22013/14 H12014/15 H12013/14
Mio. € gedndert geandert
| |
Region Nord —64,2 -804 -109,6 —124,2
Region Mitte -73.5 —66,5 -93,7 -76,7
Region West —48,7 —42,7 -61,7 -69.8
Hotels & Resorts 26,9 20,1 55,6 32,7
Kreuzfahrten 163 -03 183 -16,2
Ubrige Touristik -75 -89 -212 -209
Touristik -150,7 -178,7 -212,3 -2751
Specialist Group 1.4 1.1 -17,7 -16,9
Hotelbeds Group 4,2 0,2 78 7.6
Alle Gbrigen Segmente =227 —24.2 -50,4 -57,0
Fortzufiihrende Geschiftsbereiche -167,8 -201,6 -272,6 -341,4
Aufgegebener Geschaftsbereich
(LateRooms Group) -63 -39 -93 -50
Summe der Segmente -1741 -205,5 -281,9 -346,4




__ Segmentkennzahlen, Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen, Wesentliche Transaktionen nach dem Bilanzstichtag

UBERLEITUNG ZUM ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN DER FORTZUFUHRENDEN GESCHAFTSBEREICHE
DES TUI KONZERNS

Q2 2014/15 Q2 2013/14 H12014/15 H12013/14

Mio. € geandert geandert

I T 90909 ..
EBITA aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen -227,5 -175,6 -368,9 -334,1
Verluste aus der nach der Equity-Methode bewerteten
Containerschifffahrt - -26,8 09 -36,5
Nettozinsbelastung und Aufwand aus der Bewertung
von Zinssicherungsinstrumenten —40,6 -62,0 -107,3 -120,0
Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortzufithrenden
Geschéftsbereichen —-268,1 -264,4 -475.3 -490,6

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht die TUI AG in Austbung ihrer
normalen Geschaftstatigkeit in unmittelbaren oder mittelbaren Beziehungen mit nahestehenden Unternehmen
und Personen. Alle Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen sind unverandert auf Grundlage
internationaler Preisvergleichsmethoden gemal IAS 24 zu Bedingungen ausgefuhrt worden, wie sie auch mit kon-
zernfremden Dritten Ublich sind. Eine im Konzernanhang zum 30. September 2014 genannte Kapitalbeteiligung
durch die Riu Hotels S.A. bestand zum Stichtag des Zwischenabschlusses unveréndert fort. Weitergehende Infor-
mationen zu nahestehenden Unternehmen und Personen sind im Konzernanhang 2013/14 im Rahmen der
sonstigen Erlduterungen enthalten.

Am 30. April 2015 wurde die nachrangige Schuldverschreibung der TUI AG ohne Falligkeitstag mit einem No-
minalvolumen von 300,0 Mio. € vollstandig zum Nennwert zuriickgezahlt. Die Ruckzahlung war vom Vorstand
der TUI AG am 25. Mérz 2015 beschlossen und 6ffentlich bekannt gemacht worden. Mit der Ruckzahlung der
300,0 Mio. € vermindern sich in der Bilanz gegentiber dem 31. Marz 2015 entsprechend die flussigen Mittel und
die kurzfristigen Finanzschulden.



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

VERSICHERUNG
DER GESETZLICHEN
VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fur die
Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der
Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Der Vorstand

Hannover, den 11. Mai 2015

Friedrich Joussen
Peter Long

Horst Baier
Sebastian Ebel
Johan Lundgren
William Waggott



Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

BESCHEINIGUNG
NACH PRUFERISCHER
DURCHSICHT

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
verkurzter Gesamtergebnisrechnung, verkirzter Kapitalflussrechnung, verkurzter Eigenkapitalveranderungs-
rechnung sowie ausgewahlten erlduternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der TUI AG
fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2014 bis 31. Mé&rz 2015, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach
837w WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkirzten Konzernzwischen-
abschlusses nach den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Kon-
zernzwischenlageberichts nach den fur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt
in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem ver-
kurzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer pruferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischen-
lageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
fur die pruferische Durchsicht von Abschliissen unter ergénzender Beachtung des International Standard on
Review Engagements ,Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the
Entity” (ISRE 2410) vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen und durchzufthren,
dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieben kénnen, dass der verkirzte Konzern-
zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichter-
stattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den fur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden sind. Eine pruferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern
der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprufung
erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemal keine Abschlussprafung vorgenommen haben, kdnnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu
der Annahme veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Uber-
einstimmung mit den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fur Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.

Hannover, den 11. Mai 2015
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Thomas Stieve, Wirtschaftsprifer
Prof. Dr. Mathias Schellhorn, Wirtschaftsprufer



Vorbehalt bei zukunftsgerichteten Aussagen

VORBEHALT BEI
ZUKUNFTSGERICHTETEN
AUSSAGEN

Der Zwischenbericht, insbesondere der Prognosebericht als Teil des Lageberichts, enthalt verschiedene Progno-
sen und Erwartungen sowie Aussagen, die die zukunftige Entwicklung des TUI Konzerns und der TUI AG
betreffen. Diese Aussagen beruhen auf Annahmen und Schatzungen und kdnnen mit bekannten und unbekann-
ten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse sowie die
Finanz- und Vermégenslage kdnnen daher wesentlich von den gedulerten Erwartungen und Annahmen abweichen.
Grunde hierfur kénnen, neben anderen, Marktschwankungen, die Entwicklung der Weltmarktpreise ftr Roh-
stoffe sowie der Finanzmarkte und Wechselkurse, Veranderungen nationaler und internationaler Gesetze und
Vorschriften oder grundséatzliche Veranderungen des wirtschaftlichen und politischen Umfelds sein. Es ist weder
beabsichtigt noch Gbernimmt TUI eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen zu aktualisieren
oder sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Erscheinen dieses Berichts anzupassen.
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